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RELATORIO E PARECER DO ORGAD DE FISCALIZAGAO
E DO REVISOR OFICIAL DE CONTAS

i

pwc

Certificacdio Legal das Contas
Relato sobre a auditoria das demonstragies financeiras consolidadas
Opiniiin

Auditdmes as demonstragies financeiras consolidadas anexas da Efacec Power Solutions, 5.G.P.5.,
S.A. (0 Grupa), que compreendem a demonstracio consalidada da posiciio financeira em 31 de
dezembro de 2016 (que evidencia um total de 638.216.208 euros & um total de capital proprio de
209.147.595 euros, incluindo interesses nio controlados negativos de 117.968 euros e um resultado
liquido de 4.309.736 euros), a demonstragio consolidada de resultados por naturezas, a demonstragio
epnsolidada do rendimento integral, a demonstracio consolidada de alteragfes no capital préprio e a
demonstragio consolidada dos fluxes de caixa relativas ao ano findo naguela data, e as notas anexas s
dememstragies financeiras consolidadas que incluem um resumao das politicas contabilisticas
significativas,

Em nossa opinido, as demonstraghes financeiras eonsolidadas anexas apresentam de forma verdadeira
¢ apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicio financeira consolidada da Efacee Power
Solutions, 3.G.P.8,, S.A. em 31 de dezembro de 2016 ¢ 0 seu desempenho finaneeiro ¢ Muxos de caixa
eonsolidados relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniio

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (TSAs) e demais
normas ¢ orientagies téenicas e fticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na secgio “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragfes financeiras consolidadas™ abaixe. Somos independentes das
entidades que compdem o Grupo nos termos da lei ¢ cumprimos 03 demais requisitos éticos nos
termos do codigo de &tica da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniio.

Fnfase

Conforme referido na nota 29.1 4s demonstracoes financeiras consolidadas, encontra-se em curso um
processo instituido por um cliente derivado de wma obra no Brasil por reseisio do contrato por
maotivos imputdveis ao cliente, em relacio ao qual nao ¢ possivel, i data de encerramento das contas,
estimar o sen desfecho (no valor méaximo de responsabilidades de 170 milhies de euros e ativos
contingentes de 57 milhGes de euros), Apesar do direito de regresso sobre a anterior detentora da
totalidade do capital, relativamente a eventuais responsabilidades que o Grupo venha a ter que
assumir no dmbito desta disputa contratual, existe a esta data alguma incerteza quanto ans possiveis
efeitos que o periodo temporal entre o respetivo influxo e o exfluxo poderd vir a ter nas demonstragies
financeiras do Grupo, o qual depende também da capacidade financeira da anterior detentora do
capital para cumprir com esta responsabilidade contingente,
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A nossa opiniiio nio & modifieada em relagiio a esta matéria,

Responsabilidades do drgito de gestao e do drgio de fiscalizacio pelas demonsiracies
Sinaneeiras consolidadas

O drgio de gestio ¢ responsivel pela:

a) preparacio de demonstragies financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posiclo financeira, o desempenho financeiro ¢ os fluxos de caixa do Grupo de acordo com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFES) tal como adotadas na Unido Europeia;

b elaboragino do relatdrio de gestio nos termos legais e regulamentares apliciveis;

e) eriagio e manutenciio de um sistema de controlo interno apropriado para permitira
preparacio de demonstragies financeiras isentas de distorgio material devido a frande on erro;

d) adocio de politicas e eritérios contabilisticos adequados nas eircunstineias; e

) avaliagiio da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicivel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades,

0 dregdo de fiscalizacio & responsivel pela supervisio do processo de preparacio e divulgacio da
informagio financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragies financeiras
consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstragbes financciras
consolidadas como um tado estio isentas de distorgdes materiais devido a frande ou erro, ¢ emitir um
relattrio onde conste a nossa opinido. Seguranca razodvel ¢ um nivel elevado de seguranca, mas nio é
uma garantia de que wma avditoria exceutada de acordo com as ISAs detelard sempre uma distorgio
material quando exista. As distorgies podem ter origem em frande on erro e sfo consideradas
materiais se, isoladas on conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisfes
econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras,

Coma parte de uma auditoria de acordo com as 1SAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria ¢ também:

a) identificamos e avaliamos ns riscos de distor¢io material das demonstracdes financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos ¢ executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, ¢ oblemos prova de audiloria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa apindiio. O rseo de ndo detetar uma distorgio material devido a
fraude & maior do que o risco de nio detetar uma distorgio material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificacio, omissdes intencionais, falsas declaragtes ou sobreposigio ao
controlo interno;

b obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstineias, mas niio para
expressar uma opinido sobre a eficdeia do controlo interno do Grupe;
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)| avaliamos a adequagio das politicas contabilisticas usadas ¢ a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagies feitas pelo drgio de gesting

d) concluimos sobre a apropriagio do uso, pelo orgio de gestio, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de anditoria obtida, se existe qualquer ineerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigies que possam suscitar davidas significativas sobre a capacidade do Grupo
para dar continuidade &s suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a atenciio no nosso relatdrio para as divalgagies relacionadas incluidas nas demonstraghes
finaneeiras on, caso essas divalgaches nio sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusfes s3o baseadas na prova de auditoria obtida até 4 data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condigies futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

) avaliamos a apresentaciio, estrutura ¢ contefide global das demonstragbes financeiras
consolidadas, incluindo as divulgagtes, e se essas demonstragies financeiras representam as
transaghes ¢ acontecimentos subjacentes de farma a atingir uma apresentagio apropriada;

) abtemos prova de anditoria suficiente e apropriada relativa  informaciio financeira das
entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragbes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientagao, supervisio e desempenho da auditoria
do Grupe e somos os responsdveis finais pela nossa opiniiio de anditoria;

£) comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o imbito e o
calenddrio planeada da auditaria, & as conclusdes significativas da avditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

A nossa responsabilidade inelui ainda a verificagio da concordéineia da informaggo constante do
relatfrio de gestio com as demonstragies financeiras consolidadas.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatirio de gestiao

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.? 3, al. ) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatbrio de gestio foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
apliciveis em vigor, a informagiio nele constante & concordante com as demonstragies financeiras
eonsolidadas auditadas e, tendo em eonta o conhecimento e apreciacio sobre o Grupo, nio
identificimos incorregies materiais.

11 de abril de 2017

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
Senhores Acionistas,

MNos termos legais e estatutdrios vem o Conselho Fiscal de Efacec Power Solutions, SGPS, S.A., com sede no
Lugar da Arroteia, 4465-587 Matosinhos, apresentar o relatério sobre a sua acdo fiscalizadora e dar parecer
sobre o relatdric de gestdo e as contas consolidadas apresentados pela Administracio em relagio ao

exercicio finde em 31 dezembro 2016.

1. Procedemos, nos termos legais e estatutarios:

- a fiscalizacdo dos atos da Administragdo, através de reunides com os responsdveis das dreas contahilistica
e financeira, de risco e legal, consulta de atas e dos elementos de contabilidade, e das informagies e
esclarecimentos obtidos;

- a verificagdo da observincia da lei e do cumprimento do contrato da sociedade;

- a verificacdo, com a profundidade e extensdo consideradas adequadas nas circunstancias, da atividade e
dos negocios do grupo, documentos, regularidade dos registos e livros de escrituragio, bem como da
existéncia dos principais ativos;

- a avaliagio sobre se as politicas contabilisticas e critérios de valorimetria/mensuragdo adotados pelo
grupo estdo de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites, e conduzem a uma correta
avaliacdo do patrimdnio e dos resultados;

- & identificagdo do sistema de controlo interno implementado pela Administracio;

- @ fiscalizagdo do processo de preparacdo e divulgacdo da informacgio financeira consolidada,
designadamente quanto aos procedimentos e operacdes de consolidacio de contas;

- a verificagdo da exatiddo do Balango consolidado, da Demonstracdo dos resultados por naturezas
consolidados, da Demonstragio das alteragdes do capital proprio consolidado, da Demonstragdo dos
fluxos de caixa consolidados do exercicio, e do respetivo Anexo;

- a apreciagao do Relatdrio de Gestdo consolidado emitido pela Administragdo;

- & apreciagdo do trabalho realizado pelo Revisor Oficial de Contas conducente a revisdo legal e a servigos
adicionais;

- a apreciagdo da Certificacdo Legal das Contas emitida em 11 abril 2017 pelo Revisor Oficial de Contas,

SeM reservas e com uma énfase.

2. Do trabalho gue realizamos entendemos destacar o seguinte:
- o inicio do projeto de reestruturagdo estratégico com objetivos claros quanto a racionalizagSo das dreas

de negacios; a melhoria da competitividade comercial, tecnoldgica e de inovagdo; na busca do aumento
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de valor, em particular na drea de Energia (transformadores), do qual se comegaram a sentir os primeiros
resultados;

- as dificuldades sentidas pelo agravamento da conjuntura de alguns mercados, designadamente Angola e
Mogambigque;

- a prioridade assumida pelo Conselho de Administragdo no aumento do volume de encomendas, que
baixou significativamente na segunda metade do ano;

- a apresentacdo de resultados pasitivos, corroborando a inflexdo estratégica e os esforgos realizados pela
atual equipa de gestdo, com estabilizagdo da situagdo financeira em patamares confortdveis e em linha

com 0s objetivos tragados.

3. A agdo fiscalizadora desenvolvida permite-nos concluir gue:

- o5 atos da Administrac3o do nossoe conhecimento salvaguardam o cumprimento da lei e do contrato da
sociedade;

- ndo tomdmaos conhecimento de situagBes que possam pdr em causa a adequagio e eficicia do sistema de
controlo interno implementado pela Administragdo no controlo dos riscos a que o grupo estd exposto;

- a contabilidade e as contas satisfazem as disposicBes legais, estatutdrias e regulamentares aplicivels,
refletemn a atividade deserwvolvida e conduzem a uma correta avaliacdo do patrimdnio e dos resultados
do grupo;

- 0 Relatdrio de Gestdo consolidado € concordante com as contas consolidadas apresentadas e expde com
fidelidade a evolucdo da atividade e dos negdcios no exercicio da sociedade e das demais empresas
incluidas no perimetro de consolidacio;

- o trabalho realizado pelo Revisor Oficial de Contas fol adeguado as circunstineias, e os servicos adicionais

ndo comprometeram a sua independéncia.

4. Podemos assim declarar:

- a nossa concorddncia com o teor da Certificagdo Legal das Contas emitida pelo Revisor Oficial de Contas,
designadamente quanto ao contelido da énfase;

- a nossa concorddncia com o Relatdrio de Gestdo consclidado e as contas consolidadas do exercicio de
2016 apresentadas pelo Conselho de Administragdo;

- que tante quanto ¢ do nossa conhecimento, a informagdo financeira consolidada divulgada foi elaborada
em conformidade com as normas contabilisticas aplicdveis, dande uma imagem verdadeira e apropriada
do ativo e do passivo consolidados, da situacdo financeira e dos resultados da sociedade & das demais
empresas incluidas no perimetro da consolidacdo, e que o Relatério de Gestdo consolidado expde

fielmente a evolugdo dos seus negdcios, desempenho e posigdo financeira, contendo uma descrigio dos

principais riscos e incertezas com gue se defrontam.
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5. Nesta conformidade, tendo em conta as agdes levadas a cabo, somos de parecer que:
- sejam aprovados o Relatdrio de Gest3o consolidado e as contas consolidadas do exercicio de 2016
apresentados pelo Conselho de Administracdo.
Lugar da Arroteia, 12 abril 2017.

0 Conselho Fiscal

Dr. losé Manuel Gongalves de Morais Cabral = Presidente
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Dr. Antdnio Manuel de Castro Vieira Rodrigues — Vogal
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Dr. Sérgio Paulo Esteves de Pocas Falcdo — Vogal
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