NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

149

NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

A. INFORMAGAO GERAL

A Efacec Power Solutions SGPS, S.A. (“Efacec Power Solutions” ou “EPS") é uma sociedade anénima com sede no lugar de Arroteia,
freguesia de Lega do Balio, Guifdes e Custdias, concelho de Matosinhos, em Portugal. A EPS foi constituida em 14 de Agosto de 2014, tendo
como objeto a gestao de participacdes sociais como forma indireta de exercicio de atividades econdmicas. A constituicdo da Efacec Power
Solutions inseriu-se no processo de reestruturacédo que a Efacec Capital, SGPS, S.A. (“Efacec Capital”) encetou a partir do final de 2013,
com o objetivo de alinhar a estrutura societéria do Grupo Efacec com os segmentos de mercado abordados e as geografias-alvo. No final de
2014, a Efacec Power Solutions passou a constituir, ela prépria, um grupo de empresas que reinem todos os meios de produgao, tecnologias
e competéncias técnicas e humanas para o desenvolvimento de atividades nos dominios das solugdes de Energia, Engenharia, Ambiente,
Transportes e Mobilidade Elétrica. O Grupo EPS abrange ainda uma vasta rede de filiais, sucursais e agentes espalhados por 4 continentes.

Em 23 de Outubro de 2015, o Grupo EPS conheceu uma alteragao na sua estrutura acionista, passando a maioria do capital da Efacec Power
Solutions a ser detida pela sociedade Winterfell 2 Limited (“Winterfell 2").

As atividades das empresas do Grupo EPS compreendem uma extensa gama de produtos e servigos de elevado nivel tecnoldgico. Esta
diversidade, com competéncias aos niveis produtivos e de engenharia, possibilitam a oferta de solugdes técnicas a um leque muito variado
de sectores de atividade, nos mercados interno e externo.

As presentes demonstracgdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragcdo em 27 de Marco de 2017. Os membros do Conselho
de Administracdo que assinam o presente relatdrio declaram que, tanto quanto é do seu conhecimento, a informacao nele constante foi
elaborada em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), adotadas pela Unido Europeia, dando uma imagem
verdadeira e apropriada da posicao financeira consolidada, dos resultados e dos fluxos de caixa do Grupo EPS.

A informacéao financeira esta apresentada em euros, que é a moeda funcional e de relato do grupo de entidades, salvo se indicado de forma
diversa.

B. POLITICAS CONTABILISTICAS
1. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As politicas contabilisticas adotadas seguem as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) em vigor em cada periodo de reporte.
Estao divulgadas nas notas subsequentes sendo aplicadas pela Efacec Power Solutions desde a sua constituicdo, e tém sido aplicadas todos
os anos de forma consistente pelas empresas subsidiarias. No entanto, as normas, interpretagdes e revisdes emanadas dos diversos érgios
que supervisionam a aplicacdo das Normas — IASB, IASC, IFRIC e SIC, quando aplicaveis ao Grupo EPS, sdo adotadas no periodo em que
se tornam obrigatarias.

Em 2016, o Grupo EPS alterou a politica de contabilizagdo dos custos com garantias bancarias de natureza financeira. De forma a
melhor traduzir a natureza destes gastos, as comissdes pagas a institui¢cdes financeiras relativas a garantias emitidas para recebimento
de adiantamentos dos clientes beneficiarios, ou garantias sobre valores de retengdo contratuais, sdo, pela sua natureza, relevadas na
demonstracao de resultados sob a rubrica de custos financeiros. Os impactos nas demonstracdes financeiras consolidadas de 2015 nao sao
materiais, pelo que as contas deste exercicio ndo foram reexpressas.

1.1 BASES DE PREPARACAO

As demonstracgdes financeiras consolidadas da Efacec Power Solutions foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) em vigor em 1 de Janeiro de 2016, tal como adotadas na Unido Europeia.
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As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas tendo em conta a convengao do custo histdrico, exceto os terrenos, ativos
financeiros e passivos financeiros (incluindo instrumentos derivados), os quais se encontram contabilizados ao seu justo valor. Adicionalmente,
o0s equipamentos de producéo localizados nas instalagdes industriais em Portugal também estao contabilizados ao justo valor que resultou
da valorizacao efetuada no &mbito da aquisicao de participagdes financeiras no processo de constituicdo da EPS (ver Nota 6.1).

A preparagdo das demonstracgdes financeiras em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro requer o uso de algumas
estimativas contabilisticas importantes. Também requer que o 6rgédo de gestdo exerca o seu julgamento no processo de aplicacdo das
politicas contabilisticas do Grupo EPS. As areas envolvendo um maior grau de julgamento ou complexidade, ou as &reas onde as premissas
e estimativas sao significativas para as demonstragdes financeiras estdo divulgadas na Nota 2.

As normas, interpretacdes e revisdes emanadas dos diversos drgdos que supervisionam a aplicagdo das Normas Internacionais de Relato
Financeiro — IASB, IASC, IFRIC e SIC - encontram-se em baixo enunciadas, assim como as datas de aplicagao e aprovacgao pela Unido
Europeia.

Descricao Alteracao Data efetiva
1. ALTERACOES AS NORMAS EFETIVAS A 1 DE JANEIRO DE 2016
IAS 1 - Apresentacdo das demonstragdes Revisao das divulgagdes no ambito do projeto do IASB “Disclosure Initiative” 01/01/2016
financeiras
IAS 16 e IAS 38 — Métodos de calculo Os métodos de depreciacdo/amortizagdo baseados no rédito ndo sdo permitidos 01/01/2016
de amortizacao/depreciacao
IAS 16 e IAS 41 — Agricultura: Plantas que Plantas que apenas produzem ativos bioldgicos consumiveis, sao incluidas no &mbito 01/01/2016
produzem ativos bioldgicos consumiveis da IAS 16 e sao mensuradas pelo modelo do custo ou pelo modelo da revalorizagdo
IAS 19 - Planos de beneficios definidos Contabilizacao das contribuicdes de empregado ou outras entidades 01/02/2015
IAS 27 — Demonstragdes financeiras Opcao de mensurar pelo método da equivaléncia patrimonial, nas demonstracdes 01/01/2016
separadas financeiras separadas, os investimentos em subsidiarias, empreendimentos
conjuntos e associadas.
IFRS 11 - Acordos conjuntos Contabilizacao da aquisicdo de um interesse numa operacao conjunta que é um 01/01/2016
negocio.
Alteragdes IFRS 10, 12 e TAS 28: Entidades Isencao de consolidar aplicada as entidades de investimento, extensivel a uma 01/01/2016
de investimento — aplicacdo da isengdo de empresa mae que nao qualifica como entidade de investimento mas é uma
consolidar subsidiaria de uma entidade de investimento
Melhorias as normas 2010 — 2012 Clarificagdes varias: IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16 e IAS 24 01/02/2015
Melhorias as normas 2012 — 2014 Clarificacdes varias: IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 e IAS 34 01/01/2016

2. NORMAS QUE SE TORNAM EFETIVAS, EM OU APOS 1 DE JANEIRO DE 2017, JA ENDOSSADAS PELA UE

IFRS 9 — Instrumentos financeiros Nova norma para o tratamento contabilistico de instrumentos financeiros 01/01/2018

IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes Reconhecimento do rédito relacionado com a entrega de activos e prestagado de 01/01/2018
servigos, pela aplicagdo do método das 5 etapas
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Descricao Alteracao Data efetiva

3. NORMAS (NOVAS E ALTERAGOES) E INTERPRETAGOES QUE SE TORNAM EFETIVAS, EM OU APOS 1 DE JANEIRO DE 2017, AINDA NAO
ENDOSSADAS PELA UE

01/01/2017
3.1 Normas
IAS 7 — Demonstracgao dos fluxos de caixa Reconciliagdo das alteragdes no passivo de financiamento com os fluxos de caixa das 01/01/2017
atividades de financiamento.
IAS 12 - Imposto sobre o rendimento Registo de impostos diferidos ativos sobre os ativos mensurados ao justo valor, o 01/01/2018
impacto das diferencas temporarias dedutiveis na estimativa dos lucros tributaveis
futuros e o impacto das restricdes sobre a capacidade de recuperacao dos impostos
diferidos ativos
IAS 40 - Propriedades de investimentos Clarificacao de que é exigida evidéncia de alteragdo de uso para efetuar a 01/01/2018
transferéncias de ativos de e para a categoria de propriedades de investimento
IFRS 2 — Pagamentos baseados em agdes Mensuracao de planos de pagamentos baseados em agdes liquidados 01/01/2018
financeiramente, contabilizagdo de modificagdes, e a classificagdo dos planos
de pagamentos baseados em agdes como liquidados em capital proprio, quando
o empregador tem a obrigagao de reter imposto
IFRS 4 - Contratos de seguro (aplicagao Isencdo tempordria da aplicagdo da IFRS 9 para as seguradoras para os exercicios
da IFRS 4 com a IFRS 9) que se iniciem antes de 1 de janeiro de 2021
Regime especifico para os ativos no ambito da IFRS 4, que qualificam como ativos
financeiros ao justo valor por via dos resultados na IFRS 9, e como ativos financeiros
ao custo amortizado na IAS 39, sendo permitida a classificagdo da diferenga de
mensuracao no Outro rendimento integral
Alteragdes a IFRS 15 — Rédito de contratos Identificagdo das obrigagdes de desempenho, momento do reconhecimento do rédito 01/01/2018
com clientes de licengas PI, revisdo dos indicadores para a classificagao da relagao principal
versus agente, e novos regimes para a simplificagdo da transi¢ao
IFRS 16 — Locacgdes Nova definicao de locacao. Nova contabilizagdo dos contratos de locagao para os 01/01/2019
locatérios. Nao existem alteragdes a contabilizagdo das locagdes pelos locadores
Melhorias as normas 2014 — 2016 Clarificagoes varias: IFRS 1, IFRS 12 e IAS 28 01-01-2017
/01-01-2018
3.2 Interpretacgoes
01/01/2018

IFRIC 22 - Transagdes em moeda estrangeira  Taxa de cambio a aplicar quando a contraprestacao é recebida ou paga
e contraprestacao adiantada antecipadamente

0 Grupo EPS esta a analisar eventuais impactos da adogao destas normas, mas nao se espera que venham a ser significativos.
1.2 CONSOLIDACAO
1.2.1 SUBSIDIARIAS

Subsidiarias sao todas as entidades (incluindo Entidades com Finalidades Especiais) sobre as quais o Grupo EPS tem o poder de deciséo
sobre as politicas financeiras e operacionais, geralmente representado por mais de metade dos direitos de voto. A existéncia e o efeito dos
direitos de voto potenciais, que sejam correntemente exerciveis ou convertiveis, sdo considerados quando se avalia se o Grupo EPS detém
o controlo sobre outra entidade. As subsidiarias sdo consolidadas a partir da data em que o controlo é transferido para o Grupo EPS, sendo
excluidas da consolidagdo a partir da data em que o controlo cessa.

E utilizado 0 método de compra para contabilizar a aquisicdo das subsidiarias. O custo de uma aquisicdo é mensurado pelo justo valor dos
bens entregues, instrumentos de capital emitidos e passivos incorridos ou assumidos na data de aquisi¢cdo. Todos os custos associados
a aquisicdo s3o registados como gastos do periodo. Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos contingentes assumidos numa
concentracdo empresarial sdo mensurados inicialmente ao justo valor na data de aquisicdo, independentemente da existéncia de interesses
nao controlados. O excesso do custo de aquisicdo acrescido da quota-parte dos interesses nao controlados no justo valor dos ativos e
passivos adquiridos ou, alternativamente, acrescido do justo valor da participagdo dos interesses ndo controlados na filial adquirida, em
relacdo ao justo valor dos ativos e passivos liquidos totais da subsidiaria adquirida, é reconhecido como goodwill (Nota 1.5.1). Se o custo de
aquisicao for inferior ao justo valor dos ativos liquidos da subsidiaria adquirida, a diferenca é reconhecida diretamente na Demonstragdo de
Resultados.
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As transagoes, saldos e ganhos ndo realizados em operagoes efetuados entre empresas do Grupo EPS sdo eliminadas. As perdas ndo
realizadas sdo também eliminadas, exceto se a transagao revelar evidéncia de imparidade de um ativo transferido. As politicas contabilisticas
de subsidiarias foram sendo alteradas, sempre que necessario, de forma a garantir consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo EPS.

0 montante relativo aos interesses ndo controlados é incluido no Capital Proprio. As transagdes com os “interesses ndo controlados” sdo
registadas no Capital Préprio, quando ndo ha alteracao de controlo sobre a Entidade, ndo havendo lugar ao registo de goodwill ou ganhos ou
perdas. Quando héa perda do controlo exercido sobre a entidade, qualquer interesse remanescente sobre a entidade é remensurado ao justo
valor, sendo 0 ganho ou perda reconhecido nos resultados do exercicio.

A lista de subsidiarias incluidas no perimetro de consolidagdo encontra-se apresentada na Nota 4, assim como as alteracdes ao perimetro
verificadas no exercicio.

1.2.2 ASSOCIADAS

Associadas sdo todas as entidades sobre as quais o Grupo EPS exerce influéncia significativa mas nao possui controlo, geralmente com
participacoes entre 20% e 50% dos direitos de voto. Os investimentos em associadas sdo contabilizados pelo método da equivaléncia
patrimonial e s&o inicialmente reconhecidos ao custo. O investimento do Grupo EPS em associadas inclui o goodwill (deduzido de perdas
acumuladas de imparidade) identificado na aquisigdo (Nota 1.5.1).

A participacdo do Grupo EPS nos ganhos e perdas das suas associadas apds a aquisicdo é reconhecida na Demonstracdo dos Resultados
e a quota-parte nos movimentos das reservas apds a aquisicdo é reconhecida em reservas, por contrapartida do valor contabilistico do
investimento financeiro. Quando a participacao do Grupo EPS nas perdas da associada iguala ou ultrapassa o seu investimento na associada,
incluindo contas a receber nao cobertas por garantias, o Grupo EPS deixa de reconhecer perdas adicionais, exceto se tiver incorrido em
obrigacdes ou efetuado pagamentos em nome da associada.

Se o custo de aquisicado for inferior ao justo valor dos ativos liquidos das associadas adquiridas, a diferenca é reconhecida diretamente na
Demonstracao dos Resultados.

0 goodwill identificado na aquisicdo de associadas, deduzido da perda acumulada de imparidade, encontra-se apresentado na rubrica de
“Investimentos financeiros em associadas”.

Uma avaliagdo dos investimentos em associadas é desencadeada sempre que existem sinais de imparidade do ativo. S3o reconhecidas
perdas por imparidade como custos na mesma rubrica. Quando as perdas por imparidade reconhecidas em periodos anteriores deixam de
existir, revertem-se, com excegao do goodwill.

Os ganhos nao realizados em transacdes com as associadas sdo eliminados na extensao da participagdo do Grupo EPS nas associadas.
Perdas nao realizadas sdo também eliminadas, exceto se a transacdo revelar evidéncias de imparidade de um bem transferido. As politicas
contabilisticas de associadas foram sendo alteradas, sempre que necessario, de forma a garantir consisténcia com as politicas adotadas
pelo Grupo EPS.

1.2.3 ACORDOS CONJUNTOS

A norma internacional de contabilidade IFRS.11 qualifica os investimentos controlados conjuntamente como operagdes conjuntas (joint-
operations) ou como empreendimentos conjuntos (joint-ventures), que se distinguem, sobretudo, por:

- Existéncia ou ndo de uma entidade veiculo separada

- Requisitos de unanimidade na tomada de decisoes

- Apropriagao dos ativos/passivos e dos proveitos/custos

Em 2014, o Grupo EPS adotou a IFRS.11 e procedeu a uma analise casuistica dos contratos de todas as entidades em que mantém
interesses. Nos casos em que os agrupamentos foram classificados como operagdes conjuntas, as suas contas foram integradas linha-

a-linha, proporcionalmente a quota participativa em cada um; nos casos em que 0s agrupamentos foram considerados empreendimentos
conjuntos, o investimento é registado ao custo.
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1.2.4 POLITICA DE TRANSACOES ENTRE ENTIDADES SOB CONTROLO COMUM

Nao existem politicas contabilisticas definidas no normativo internacional para as transacdes entre entidades sob controlo comum, em que
a casa-mae mantém o controlo da subsidiéria transferida antes e depois das transagoes se concretizarem. Na sua auséncia, a gestdo toma
em consideragao os requisitos e orientacdes de outras normas que abordam matérias semelhantes, tendo optado pelo método da compra da
IFRS 3R, sendo aplicado na integra este normativo (Nota 1.2.1).

1.3 CONVERSAO CAMBIAL
1.3.1 MOEDA FUNCIONAL E DE APRESENTAGZ\O

Os elementos incluidos nas Demonstragdes Financeiras de cada uma das entidades do Grupo EPS sdo mensurados utilizando a moeda do
ambiente econdmico em que a entidade opera — “moeda funcional”. As Demonstracdes Financeiras consolidadas sdo apresentadas em Euros,
sendo esta a moeda funcional e de apresentacao das contas do Grupo EPS.

As diferencas cambiais decorrentes das atividades operacionais do Grupo EPS s&o registadas, na Demonstracéo de resultados, como
gastos ou rendimentos operacionais. Se as diferencas cambiais tiverem origem em operacdes de natureza financeira, sdo registadas como
resultados financeiros.

1.3.2 SALDOS E TRANSACOES

As transagoes em moedas diferentes do euro sdo convertidas em moeda funcional utilizando as taxas de cdmbio a data das transagdes. Os
ganhos ou perdas cambiais resultantes da liquidagdo das transacdes, e da atualizac&o dos ativos e dos passivos monetarios denominados
em moeda diferente do euro pela taxa a data de fecho, sdo reconhecidos na Demonstracéo dos Resultados.

1.3.3 EMPRESAS DO GRUPO

Osresultados e a posicéo financeirade todas as entidades do Grupo EPS (nenhuma das quais tendo divisas de uma economia hiperinflacionaria)
que possuam uma moeda funcional diferente da moeda de apresentacdo sdo convertidas para a moeda de apresentagdo como segue:

i) Os ativos e passivos de cada Demonstracdo Consolidada da Posigdo Financeira apresentada sao convertidos a taxa de cambio em
vigor na data das Demonstracdes Financeiras;

ii) Os rendimentos e os gastos de cada Demonstracéo de Resultados sdo convertidos pela taxa de cdmbio média; e

iii) As diferencas de cdmbio resultantes da transposicdo das demonstracoes financeiras individuais das empresas incluidas na
consolidacdo sdo reconhecidas no Capital Proprio, na rubrica de Reservas.

1.4 ATIVOS TANGIVEIS

Os terrenos e edificios compreendem essencialmente fabricas e escritdrios. Os terrenos sdo apresentados ao justo valor. Os demais ativos
tangiveis sdo apresentados ao custo histérico, menos depreciacgéo, incluindo todos os dispéndios diretamente atribuiveis a aquisicdo dos
bens. Na sequéncia da aquisicdo de sociedades pela Efacec Power Soluttions, os equipamentos industriais foram revalorizados.

Os custos subsequentes séo incluidos na quantia escriturada do bem ou reconhecidos como ativos separados, conforme apropriado, somente
quando é provavel que beneficios econdmicos fluirdo para a empresa e o custo possa ser mensurado com fiabilidade. Os demais dispéndios
com reparagdes e manutengéo sdo reconhecidos como custo no periodo em que s&o incorridos.

De acordo com as politicas contabilisticas do Grupo EPS, para a determinagao do justo valor os terrenos sao sujeitos a avaliagdes trienais
efetuadas por peritos independentes. As avaliagcdes assentam na utilizagdo dos critérios da comparacido de mercado e dos custos de
substituicdo. As revalorizagGes sdo reconhecidas no capital proprio, apds deducgéo do respetivo imposto diferido. As desvalorizagdes, caso
existam, sdo deduzidas ao capital proprio até ao limite das reservas de revalorizacdo existentes para os mesmos ativos. No excedente
daquele limite sdo reconhecidas em resultados.
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Quando os ativos tangiveis registados ao justo valor sdo vendidos, o montante incluido em reservas de revalorizagdo é transferido para
resultados transitados.

Os terrenos ndo sdo depreciados. A depreciacédo dos outros ativos ¢ calculada pelo método das quotas constantes, por duodécimos sobre
o valor de custo ou de revalorizacéo, de forma a alocar o seu custo ou valor revalorizado ao seu valor residual, em funcdo da sua vida Util
estimada, como segue:

Rubrica Anos
Terrenos -
Edificios e Outras Construgtes 25-50
Equipamento Basico 8-16
Equipamento de Transporte 4-5
Ferramentas e Utensilios 4-8
Equipamento Administrativo 4-6

0 processo de depreciacao inicia-se no més seguinte aquele em que o bem entrou em funcionamento.

Os valores residuais dos ativos e as vidas Uteis sdo revistas e ajustadas, se necessario, na data de fecho do exercicio. Se a quantia escriturada
¢ superior ao valor recuperavel do ativo, procede-se imediatamente ao seu reajustamento para o valor recuperavel estimado (Nota 1.6).

Os ganhos e/ou perdas nas alienagdes ou abates dos ativos tangiveis sdo determinados pela diferenga entre o seu valor liquido contabilistico
e o seu valor de alienagdo ou abate, sendo, neste Ultimo caso, nulo, e incluidos no Resultado do exercicio.

1.5 ATIVOS INTANGIVEIS
1.5.1 GOODWILL

0 goodwill representa o excesso do custo de aquisicdo face ao justo valor dos ativos e passivos identificaveis da subsididria na data de
aquisicdo (Nota 1.2), sendo relevado em rubrica propria da Demonstragdo Consolidada da Posigdo Financeira. O goodwill resultante de
aquisicdes de empresas associadas integra a rubrica “Investimentos financeiros em associadas”.

0 goodwill é sujeito a testes de imparidade, numa base anual e é apresentado ao custo, deduzido de perdas por imparidade acumuladas. Os
ganhos ou perdas decorrentes da venda de uma entidade incluem o valor do goodwill referente a mesma.

0 goodwill e os ajustamentos de justo valor resultantes da aquisicdo de uma entidade estrangeira sao tratados como ativos e passivos dessa
entidade e convertidos a taxa de cdmbio de fecho, caso a sua moeda funcional seja diferente do euro.

0 goodwill é alocado as unidades geradoras de fluxos de caixa (UGC) para realizacéo dos testes de imparidade (Nota 2.1). O valor recuperavel
de uma UGC ¢ determinado com base nos calculos do valor de uso. Esses calculos utilizam projecdes de fluxos de caixa baseadas em
orgamentos financeiros aprovados pelo 6rgio de gestéo, cobrindo um periodo de, pelo menos, 4 anos. Em certas condigdes, algumas UGC
podem ser agrupadas, quando exista um elevado nivel de dependéncia do negécio de uma ou mais UGC relativamente a outra UGC integradora,
no que respeita a competéncias técnicas, financeiras, comerciais, ou a capacidade para contratar novos negdcios junto dos seus clientes.

Os 6rgaos de gestdo da EPS determinam a margem operacional prevista com base na performance passada e nas suas expectativas para
o desenvolvimento do mercado. A taxa de crescimento média ponderada utilizada é consistente com as previsées incluidas nos relatérios
do sector. As taxas de desconto utilizadas sao antes de impostos e refletem riscos especificos relacionados com os segmentos relevantes.

1.5.2 SOFTWARE

0 custo de aquisicdo de licencas de software é capitalizado e compreende todos os custos incorridos para a aquisi¢cdo e para colocar o
software disponivel para utilizacdo. Esses custos sdo amortizados durante o periodo de vida Util estimada (ndo excedendo 5 anos). Os custos
associados ao desenvolvimento ou @ manutencéo de software sao reconhecidos como gastos quando incorridos.

Os custos diretamente associados a producéo de software identificavel e Unico controlado pelo Grupo e que ird, provavelmente, gerar
beneficios econdmicos futuros superiores aos custos, para além de um ano, sdo reconhecidos como ativos intangiveis. Os custos diretos
incluem os custos com pessoal no desenvolvimento do software e a quota-parte de gastos gerais relevantes. Custos de desenvolvimento de
software reconhecidos como ativos sdo amortizados durante a sua vida Gtil estimada (ndo excedendo 5 anos).
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1.5.3 DESPESAS DE INVESTIGAGAO E DESENVOLVIMENTO

Os dispéndios com investigacdo sdo reconhecidos como gastos quando incorridos. Os custos incorridos em projetos de desenvolvimento
(relativos ao design e teste de novos produtos ou melhoramentos em produtos existentes) sdo reconhecidos como ativos intangiveis quando
for provavel que o projeto tera sucesso, considerando a sua viabilidade comercial e tecnoldgica e os custos possam ser mensurados com
fiabilidade. Outros dispéndios com desenvolvimento sdo reconhecidos como gastos quando incorridos. Os custos de desenvolvimento
previamente reconhecidos como gastos ndo sao reconhecidos como ativos em periodos subsequentes. Os custos de desenvolvimento com
vida util finita que tenham sido capitalizados sdo amortizados desde o inicio da produgéo comercial do produto numa base de linha reta pelo
periodo do seu beneficio esperado, ndo excedendo cinco anos.

1.6 IMPARIDADE DE ATIVOS NAO FINANCEIROS, EXCETO GOODWILL

Os ativos que ndo tém uma vida util definida ndo estdo sujeitos a amortizagdo, mas sdo objeto de testes de imparidade anuais. Os ativos
sujeitos a amortizacg&o sdo revistos quanto a imparidade sempre que os eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem que o valor pelo
qual se encontram escriturados possa nao ser recuperavel. Uma perda por imparidade é reconhecida pelo montante do excesso da quantia
escriturada do ativo face ao seu valor recuperavel. A quantia recuperavel é a mais alta de entre o justo valor de um ativo menos os gastos
para venda e o seu valor de uso. Na determinacgao do valor de uso, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados utilizando uma taxa
de desconto que reflita as avaliagdes correntes de mercado e risco especifico do ativo.

Para realizacao de testes de imparidade, os ativos sdo agrupados ao mais baixo nivel no qual se possam identificar separadamente fluxos de
caixa (unidades geradoras de fluxos de caixa).

1.7 ATIVOS FINANCEIROS
1.7.1 CLASSIFICACAO

0 Grupo EPS classifica os seus ativos financeiros de acordo com as seguintes categorias: ativos financeiros ao justo valor por contrapartida de
resultados, créditos e valores a receber, investimentos detidos até a maturidade e ativos financeiros disponiveis para venda. A classificagao
depende do proposito pelo qual os ativos financeiros foram adquiridos. A gestdo determina a classificacdo dos seus ativos financeiros
aquando do seu reconhecimento inicial.

a) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros ao justo valor por contrapartida de resultados sdo ativos financeiros detidos para negociagdo. Um ativo financeiro
é classificado nesta categoria se for adquirido com o propdsito de ser vendido no curto prazo. Os instrumentos financeiros derivados
sdo também classificados sob esta categoria, salvo se designados para cobertura. Atualmente, o Grupo EPS n&o possui este tipo de
ativos financeiros.

b

Empréstimos concedidos e contas a receber

Empréstimos concedidos e contas a receber s&o ativos financeiros ndo derivados, com pagamentos fixos ou determinaveis e que nao
sdo cotados num mercado ativo. Empréstimos concedidos e contas a receber sao classificados como ativos correntes, exceto quanto
a maturidades superiores a 12 meses apds a data de fecho do exercicio, sendo nesse caso classificados como ativos ndo correntes.

c) Investimentos detidos até a maturidade
Atualmente, o Grupo EPS néo possui ativos financeiros detidos até a maturidade.

d

Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros disponiveis para venda (Nota 9) s&o ativos financeiros nio derivados que ndo sio essenciais para a prossecucao das
operacdes do Grupo EPS. Estes ativos financeiros sdo classificados como ndo-correntes, exceto se os ativos expirarem ou se a gestao
tiver intenc&o de os vender no prazo de 12 meses apos a data de reporte.
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1.7.2 RECONHECIMENTO E MENSURACAO

As compras e vendas de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociacdo — a data na qual o Grupo EPS se compromete a comprar ou
vender os ativos. Os investimentos sao inicialmente reconhecidos ao justo valor acrescido dos custos de transagao, salvo se classificados ao
justo valor por contrapartida de resultados. Ativos financeiros ao justo valor por contrapartida de resultados sao inicialmente reconhecidos
ao justo valor e os seus custos de transagdo registados na demonstracao de resultados. Os ativos financeiros sdo desreconhecidos no
momento em que expiram os direitos a receber os seus fluxos de caixa, ou no momento em que sao transferidos os riscos e beneficios da sua
propriedade. Ativos financeiros disponiveis para venda e ativos financeiros ao justo valor por contrapartida de resultados sdo mensurados
subsequentemente ao seu justo valor. Créditos e valores a receber sdo mensurados subsequentemente ao custo amortizado através do
meétodo de taxa de juro efetiva.

Ganhos ou perdas provenientes de variagdes no justo valor de ativos financeiros, classificados sob a categoria de “justo valor por contrapartida
de resultados”, sdo apresentados na demonstracao de resultados como custos financeiros no periodo em que ocorrem.

As contas a receber de clientes e outros devedores sdo reconhecidas inicialmente ao seu valor nominal ou justo valor, quando diferente,
deduzido de qualquer perda por imparidade.

Os valores a receber de clientes sdo desreconhecidos quando sdo transferidos para outra entidade, substancialmente, todos os riscos
significativos e beneficios relacionados com os fluxos de caixa do ativo financeiro. Se a entidade mantém a sua exposicéo a variabilidade
total do valor presente dos fluxos de caixa liquidos futuros associados ao ativo financeiro, ndo ha lugar a desreconhecimento do ativo.

Quando os titulos classificados como disponiveis para venda s&o vendidos ou é registada imparidade sobre os mesmos, o valor acumulado
dos ajustamentos para justo valor reconhecido em reservas de justo valor € registado na demonstracao de resultados, na rubrica “Ganhos
ou perdas em outras empresas”.

Os juros por conta de titulos classificados como disponiveis para venda sdo calculados através do método do juro efetivo, e reconhecidos na
demonstracao de resultados na rubrica de outros proveitos.

Os dividendos de agdes disponiveis para venda sao reconhecidos na demonstracao de resultados quando for estabelecido o direito do grupo
a0s mesmos.

1.7.3 APRESENTACAO PELO VALOR LiQuUIDO

Os ativos e passivos financeiros sdo apresentados na demonstracao da posigao financeira pelo seu valor liquido quando existe o direito legal
a efetuar essa compensacao, assim como a intencao de o fazer.

1.7.4 IMPARIDADE DE ATIVOS FINANCEIROS

a) Empréstimos concedidos e contas a receber
0 ajustamento por imparidade das contas a receber é estabelecido quando h& evidéncia objetiva de que o Grupo EPS néo recebera a
totalidade dos montantes em divida, conforme as condigdes originais das contas a receber. O valor do ajustamento é a diferenca entre
o valor apresentado e o valor presente estimado dos fluxos de caixa futuros, descontado a taxa de juro efetiva. O valor do ajustamento
é reconhecido na demonstracdo de resultados.

b

Ativos mensurados ao custo amortizado

O Grupo EPS avalia a cada data da Demonstragdo consolidada da posigdo financeira se um ativo financeiro, ou um grupo de ativos
financeiros, se encontra em imparidade. Um ativo financeiro, ou um grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade, sendo
registadas perdas por imparidade, apenas quando existe evidéncia objetiva da mesma como resultado de um ou mais eventos ocorridos
apds o reconhecimento inicial do ativo (um evento de perda), e de que tal evento (ou eventos) tenha um impacto na estimativa de fluxos
de caixa futuros, produzidos por esse ativo ou grupo de ativos, que possa ser estimado com fiabilidade.
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Os critérios utilizados pelo Grupo EPS, para determinar se existe evidéncia objetiva de uma perda por imparidade incluem:
- Dificuldades financeiras significativas por parte do emitente ou devedor;

- Violagao de disposicdes contratuais, como por exemplo vencimento do pagamento de juros ou de capital;

- A possibilidade do devedor entrar em faléncia ou em processo de reestruturagéo financeira;

- O desaparecimento de um mercado ativo para o ativo financeiro em causa por motivos de dificuldades financeiras; ou

- Dados observaveis, que indiguem um decréscimo mensuravel na estimativa de fluxos de caixa futuros provenientes de um portfélio de
ativos financeiros, tendo esse decréscimo ocorrido apds o reconhecimento inicial desses ativos, mas de ainda ndo ser imputavel a ativos
financeiros individuais. Esses dados incluem:

iii) AlteracGes adversas no estado de cumprimento dos pagamentos dos devedores desse portfdlio, e

iv) Condicdes econdmicas locais ou nacionais que se correlacionem com o incumprimento dos pagamentos relativos aos ativos no
portfélio.

0 montante da perda é medido pela diferenca entre o valor pelo qual o ativo se encontra mensurado e o valor atual da estimativa de fluxos
de caixa futuros (excluindo futuras perdas de crédito que ndo tenham sido registadas) descontado a taxa de juro efetiva. O valor pelo
qual o ativo se encontra mensurado ¢ reduzido, e 0 montante da perda é reconhecido na demonstragao de resultados consolidada. Como
expediente pratico, o Grupo EPS podera medir o montante de imparidade com base no justo valor do instrumento, utilizando um preco de
mercado observavel. Se, num periodo subsequente, o montante da perda por imparidade decresce, e esse decréscimo pode ser objetivamente
atribuivel a um evento que ocorre apos a imparidade ser registada (como a melhoria do rating de crédito do devedor), entdo a imparidade
anteriormente reconhecida é revertida na demonstracgéo de resultados consolidada.

e) Ativos classificados como disponiveis para venda

O Grupo EPS analisa a cada data da Demonstracao da posicao financeira se existe evidéncia objetiva de que um ativo financeiro, ou
um grupo de ativos financeiros, se encontra em imparidade. Para titulos de divida, sdo utilizados os critérios acima descritos na alinea
(a). No caso de instrumentos de capital de outras entidades classificados como disponiveis para venda, um decréscimo prolongado e
significativo do justo valor do titulo relativamente ao seu valor de custo constitui também evidéncia de imparidade. Se tal evidéncia
existir em ativos disponiveis para venda, a perda acumulada — medida pela diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo valor a
data, subtraida de qualquer perda por imparidade previamente reconhecida através de resultados por conta do ativo financeiro em
questdo — é removida do capital e reconhecida na demonstracao de resultados consolidada. As perdas por imparidade reconhecidas na
demonstracao dos resultados consolidados sobre instrumentos de capital ndo sdo revertidas através da demonstracéo dos resultados
consolidados. Se, num periodo subsequente, o justo valor de um titulo de divida classificado com disponivel para venda aumentar, e
esse aumento for objetivamente atribuivel a um evento que ocorreu apds a perda por imparidade ter sido reconhecida em resultados,
entdo a perda por imparidade é revertida através da demonstracao de resultados consolidada.

Os investimentos financeiros em empresas do grupo excluidas da consolidacao, se existirem, e em empresas participadas sdo apresentados
ao custo de aquisicao.

0 Grupo EPS verifica em cada data de demonstragdo da posicao financeira se existe evidéncia objetiva de imparidade de algum investimento
financeiro. Se existir tal evidéncia, a perda acumulada, calculada pela diferenca entre o valor de demonstracao da posigao financeira e o justo
valor corrente, é reconhecida na demonstracao dos resultados do exercicio em que se verifica a imparidade.

1.8 CONTABILIZAGAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS — DERIVADOS E COBERTURAS

Os derivados sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo valor a data em que é tomada parte nas suas disposigdes contratuais, sendo
mensurados subsequentemente ao seu justo valor. 0 método pelo qual se reconhecem as variagdes de justo valor depende da designacao (ou
nado) desse derivado como instrumento de cobertura e, no caso de estar designado, da natureza do item coberto. Os derivados utilizados para
cobertura podem ser classificados em dois grupos distintos: (1) derivados para coberturas de justo valor de ativos, passivos ou compromissos
firmes reconhecidos (cobertura de justo valor); (2) derivados para cobertura de um risco especifico associado a um ativo, passivo ou a uma
transagdo altamente provavel (cobertura de fluxos de caixa).
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Para cada transacao, e aquando da sua origem, o Grupo EPS prepara documentacao que justifique a relagao entre o instrumento de cobertura
e 0 item coberto, assim como o objetivo de gestéo de risco e a estratégia para a transagao de cobertura, sendo igualmente documentada, quer
a data de negociacdo da cobertura, quer numa base continua, a sua analise da eficacia com que o instrumento de cobertura compensa as
variacdes do justo valor, ou dos fluxos de caixa dos instrumentos cobertos. De acordo com a IAS 39, o justo valor dos derivados do tipo opgéo
¢ separado no seu valor intrinseco e no seu valor temporal, dado que apenas o valor intrinseco destes instrumentos pode ser designado como
instrumento de cobertura. Assim, os testes de eficacia dos derivados do tipo opgao incluem apenas o valor intrinseco destes instrumentos.

0 justo valor dos derivados contratados para efeitos de cobertura, quando existem, é apresentado em Nota préopria. Os movimentos na
reserva de cobertura sdo apresentados na demonstracao consolidada de alteragdes no capital proprio. A totalidade do justo valor de um
derivado de cobertura é classificada como um ativo ou passivo ndo corrente quando a maturidade residual do instrumento coberto é maior
do que 12 meses, e como um ativo ou passivo corrente quando esta € menor do que 12 meses. Derivados de negociagio sio classificados
como ativos ou passivos correntes.

1.8.1 COBERTURA DE JUSTO VALOR

VariagOes no justo valor dos derivados que sao designaveis e classificados como instrumentos de cobertura de justo valor, sdo reconhecidas
na demonstracgao de resultados, juntamente com as variagdes de justo valor dos ativos ou passivos cobertos atribuiveis ao risco coberto.

Se a relacdo de cobertura deixar de cumprir os critérios de contabilidade de cobertura, entdo o ajustamento para o valor contabilistico do
item coberto, para o qual é usado o método de taxa efetiva, € amortizado ao longo do periodo que se estende até a sua maturidade.

1.8.2 COBERTURA DE FLUXOS DE CAIXA

0 montante eficaz da variacao de justo valor dos derivados designéveis e classificados como coberturas de fluxos de caixa é reconhecido em
capital proprio. O ganho ou perda relacionado com o montante ineficaz é reconhecido de imediato na demonstracgéo de resultados.

Os montantes acumulados registados em capital préprio sdo posteriormente reconhecidos para a demonstracao de resultados no mesmo
periodo em que o instrumento afeta a demonstracao de resultados (por exemplo, quando a transacédo de uma previsdo de vendas coberta
ocorre). 0 ganho ou perda relativo ao valor de swaps de taxa de juro, a cobrir empréstimos de taxa variavel, é reconhecido na demonstragéo
de resultados como “Custos financeiros liquidos”. O ganho ou perda relativo ao montante eficaz de derivados de taxa de cambio é reconhecido
na demonstracio de resultados como “Custos financeiros liquidos”. O ganho ou perda relativo ao montante eficaz de derivados sobre o preco
de commodities é reconhecido na demonstracéo de resultados como “Custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas”. O ganho ou
perda do montante ineficaz é reconhecido na demonstracao de resultados como “Custos financeiros liquidos”.

Quando um instrumento de cobertura atinge a sua maturidade, quando é vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir com os requisitos
de contabilidade de cobertura, qualquer ganho ou perda acumulado registado em capital préprio permanecera registado dessa forma, sendo
reconhecido na demonstracao de resultados quando a transacao prevista o for. Quando a ocorréncia da transacdo prevista deixar de ser
provavel, o ganho ou perda acumulado registado em capital préprio é transferido de imediato para a demonstracao de resultados, como
custos ou proveitos financeiros.

1.8.3 DERIVADOS NAO QUALIFICADOS PARA COBERTURA

Certos derivados ndo cumprem com os critérios de cobertura. As variagdes no seu justo valor sdo reconhecidas de imediato na demonstracao
de resultados, como custos ou proveitos financeiros.

1.9 EXISTENCIAS

As existéncias sdo apresentadas ao mais baixo valor entre o custo e o valor liquido de realizagdo. No caso das matérias-primas, o custo
corresponde ao custo de aquisicdo. No caso dos produtos acabados e dos produtos em curso de fabrico (Nota 12), o custo é calculado
utilizando o custo standard (que ndo se desvia significativamente do custo real de produgéo), sendo que o custo destes produtos integra
custos de matérias primas, mao-de-obra direta, outros custos diretos e encargos gerais de fabrico (com base na capacidade de produgéo
normal). Os custos com empréstimos obtidos ndo sdo considerados.

O custo das existéncias inclui a transferéncia de capital proprio de qualquer ganho ou perda classificada como cobertura de fluxos de caixa
relacionada com a compra de matérias-primas.
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0 valor liquido de realizacdo corresponde ao preco de venda estimado no curso normal dos negdcios, menos os custos variaveis de venda.
1.10 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa” inclui caixa, depdsitos bancarios e outros investimentos de curto prazo, de liquidez elevada e
com maturidades iniciais até 3 meses. Os descobertos bancarios sdo apresentados na Demonstragdo Consolidada da Posicéo Financeira, no
passivo corrente, na rubrica Empréstimos.

1.11 CAPITAL SOCIAL
As acoes ordinarias sdo classificadas no capital proprio.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissao de novas agdes ou opgdes sado apresentados no capital proprio como uma dedugao,
liquida de impostos, das entradas de capital.

1.12 DiVIDAS A INSTITUICOES DE CREDITO E ENTIDADES RELACIONADAS

Os empréstimos obtidos sdo reconhecidos inicialmente ao seu valor nominal. Os empréstimos sdo subsequentemente apresentados ao custo
amortizado. Qualquer diferenga entre os recebimentos (liquidos de custos de transagao) e o valor amortizado é reconhecida na demonstragéo
de resultados ao longo do periodo do empréstimo, utilizando o método da taxa efetiva.

Os empréstimos obtidos sao classificados no passivo corrente, exceto se o Grupo EPS possuir um direito incondicional de diferir a liquidagéo
do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data de fecho.

Os juros e outros encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos sdo geralmente reconhecidos como custo de acordo com o
principio da especializagao dos exercicios.

Os juros e outros encargos financeiros de empréstimos obtidos, que estejam diretamente relacionados com a aquisicdo, construcéo ou
producdo de ativos fixos, sdo capitalizados, fazendo parte do custo do ativo. A capitalizagdo destes encargos comeca apos o inicio da
preparacdo das atividades de construgdo ou desenvolvimento do ativo e é interrompida quando o ativo se encontra pronto a ser utilizado ou
quando o projeto se encontra suspenso. Quaisquer proveitos financeiros gerados por empréstimos obtidos, diretamente relacionados com
um investimento especifico, sdo deduzidos aos encargos financeiros elegiveis para capitalizac3o.

1.13 VALORES A PAGAR A FORNECEDORES E OUTROS CREDORES

Os valores a pagar a Fornecedores e outros credores sdo reconhecidos inicialmente pelo justo valor e subsequentemente mensurados pelo
custo amortizado usando o método do juro efetivo. As contas de fornecedores sao classificadas como passivos correntes, se o pagamento
for devido no prazo de um ano ou menos (ou no ciclo operacional normal do negdcio, se maior). Se ndo, as contas de fornecedores sio
apresentados como passivos nao correntes.

1.14 IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO E IMPOSTOS DIFERIDOS

A Efacec Power Solutions e as suas participadas nacionais estdo sujeitas ao Regime Especial de Tributacdo dos Grupos de Sociedades,
aplicavel a grupos que incluam empresas nas quais detém participacGes acionistas iguais ou superiores a 75%, e que cumpram as condigdes
dispostas no artigo 632 do Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas. O encargo fiscal consolidado é determinado
através da soma aritmética dos ganhos e perdas tributaveis conforme determinado por cada empresa numa base individual.

0 imposto sobre o rendimento inclui 0o imposto corrente e o imposto diferido, e € obtido pelo somatdrio das estimativas de imposto calculadas
pelas sociedades que compdem o Grupo EPS.

0 imposto corrente é calculado com base na legislagéo fiscal vigente, ou substantivamente vigente, a data da demonstragéo da posigédo
financeira nos paises onde as subsidiarias e associadas operam e geram rendimento tributavel. A gestdo revé periodicamente a sua analise
nesta matéria e reconhece provisdes para contingéncias fiscais provaveis para os casos sob analise, assim como possiveis ajustamentos
feitos pelas autoridades fiscais. Estas provisdes sdo constituidas pelo montante que se espera pagar as autoridades fiscais.
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0 imposto diferido é calculado com base no valor das diferengas temporérias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a
respetiva base de tributagédo. Contudo, o imposto diferido néo é registado se surgir através do reconhecimento inicial de um ativo ou de um
passivo, numa transagao que nao constitua concentracao de atividades empresariais que a data da transacdo néo afete os rendimentos e
custos, nem contabilisticos ou nem tributédveis. O imposto diferido é determinado a luz da legislacao e taxas vigentes, ou substantivamente
vigentes a data de reporte, e que se esperam aplicar aquando da realizagdo do imposto diferido ativo, ou liquidagdo do imposto diferido
passivo.

Ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos apenas quando a existéncia de futuros rendimentos tributaveis é expectavel, sob os quais a
diferenca temporaria possa ser utilizada.

Ativos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados na demonstragéo da posicao financeira pelo seu valor liquido, quando existe o
direito legal a compensar os ativos e passivos correntes por impostos diferidos por esse valor, e quando os ativos e passivos por impostos
diferidos s&o relativos a impostos sobre o rendimento cobrados pela mesma autoridade fiscal, sobre a mesma entidade tributavel, ou
diferentes entidades quando existe a intencao de liquidar os montantes pelo seu valor liquido.

Os impostos diferidos sao classificados como nao-correntes, conforme apresentado na demonstracao da posigao financeira.
1.15 PROVISOES

As provisdes sdo registadas ao justo valor das despesas que se espera que venham a ocorrer de modo a liquidar a obrigacdo, utilizando-se
taxas de desconto antes de impostos que reflitam o valor temporal do dinheiro, assim como os riscos especificos da obrigacéo, conforme
atribuido pelo mercado. Ndo s&o reconhecidas provisdes por perdas operacionais futuras.

0 Grupo EPS reconhece provisdes para contratos onerosos quando os custos a incorrer para satisfazer as obrigagdes contratuais assumidas
excedem os beneficios econdmicos estimados, contrato a contrato, de acordo com estimativas dos responsaveis das obras/projetos.

1.16 RECONHECIMENTO DO REDITO

0 rédito compreende o justo valor das vendas de bens e prestacao de servicos, liquido de impostos e descontos comerciais, e apos eliminagéo
das vendas internas.

As receitas sao reconhecidas ao justo valor do montante recebido, ou a receber, pela venda de bens e servigos no decurso normal das
atividades do Grupo EPS. As receitas séo reconhecidas pelo valor liquido do montante de imposto sobre o valor acrescentado, devolugdes,
descontos e apds terem sido eliminadas receitas intra-grupo.

0 Grupo EPS reconhece as receitas quando o seu montante € mensuravel com fiabilidade, quando é provavel que beneficios econémicos
futuros déem entrada na entidade e quando critérios especificos sdo cumpridos para cada uma das suas atividades, conforme descrito
abaixo. O Grupo EPS baseia as suas estimativas em resultados historicos, tendo em consideracao o tipo de cliente, assim como do tipo de
transagdo e as suas caracteristicas.

1.16.1 VENDAS

0 reconhecimento do rédito da-se quando o produto é entregue e aceite pelo cliente, e quando o recebimento da respetiva conta a receber
se encontra razoavelmente assegurado.

1.16.2 PRESTACAO DE SERVICOS
A prestacao de servigos é reconhecida no periodo contabilistico no qual os servigcos s&o prestados e faturados.
1.16.3 CONTRATOS PLURIANUAIS

As receitas geradas por contratos que decorrem por periodos superiores a um ano sdo contabilizadas de acordo com o método de percentagem
de acabamento, com referéncia aos custos incorridos, entrega parcial, ou outra abordagem que permita a estimacao fidvel dos custos de
acabamento do trabalho. Quando n3o é possivel fazer uma estimativa fidvel das receitas e custos, as receitas sdo reconhecidas quando o
produto é entregue ao cliente. Neste caso, 0s custos incorridos até a entrega so registados na rubrica “Existéncias — produtos e trabalhos
em curso”.



NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

161

Quando o montante faturado ao cliente é maior do que o determinado pelo método de percentagem de acabamento, é reconhecida uma
receita diferida, representando uma responsabilidade para com cliente relativa ao trabalho a ser executado, que é registada na rubrica
“Proveitos diferidos-Faturacao diferida”. Quando o montante faturado ao cliente € menor que o determinado pelo método da percentagem de
acabamento é reconhecido um acréscimo de receita que é registado na rubrica “Acréscimos de proveitos”.

Os custos contratuais incluem matérias-primas e materiais diretos, mao-de-obra direta e também custos indiretos, distribuidos conforme
especificado no contrato. Despesas com vendas e administrativas sao registadas aquando da sua ocorréncia. Sdo constituidas provisoes
para as perdas previsiveis decorrentes da realizagdo do contrato, no periodo em que s&o determinadas, sendo reconhecidas de imediato na
demonstracao de resultados. Alteracdes aos contratos ou a estimativas e provisdes de custos e/ou proveitos e margens, decorrentes da
renegociacao de condigdes com os clientes ou de produtividade interna, sdo reconhecidas em resultados a partir do periodo em que ocorrem
e atendendo aos respetivos graus de acabamento.

Os materiais especificos aos contratos, que ndo tenham sido usados ou instalados, sdo apresentados na rubrica “Existéncias — produtos e
trabalhos em curso”.

1.17 LOCACOES

As locacdes sao classificadas como locagdes operacionais se uma parcela significativa dos riscos e beneficios inerentes a posse for retida
pelo locador. Os pagamentos efetuados em locagdes operacionais sdo refletidos na demonstracao de resultados aquando da respetiva
liquidacao.

Locacgdes de ativos fixos tangiveis onde o Grupo EPS tem substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade s&o classificadas
como locagdes financeiras. As locagdes financeiras sao capitalizadas no inicio da locagdo pelo menor entre o justo valor do ativo locado e o
valor presente dos pagamentos minimos da locagdo. Cada pagamento efetuado é segregado entre o passivo em divida e o encargo financeiro,
de forma a se obter uma taxa constante sobre a divida em aberto. As obrigagdes da locagéo, liquidas de encargos financeiros sao incluidas
em Fornecedores. A parcela dos juros ¢ levada a gastos financeiros no periodo da locagao de forma a produzir uma taxa constante periddica
de juros sobre a divida remanescente em cada periodo. Os ativos tangiveis adquiridos através de locagdes financeiras sdo depreciados pelo
menor entre o periodo de vida Gtil do ativo ou o prazo da locagéo.

1.18 SUBSIDIOS

Os subsidios recebidos sdo reconhecidos pelo seu justo valor quando existe uma seguranca razoavel que o subsidio sera recebido e que o
Grupo EPS cumprira as obrigaces inerentes.

Os subsidios recebidos com o objetivo de compensar o Grupo EPS por investimentos efetuados em ativos tangiveis ou intangiveis sdo
incluidos no passivo como proveitos diferidos e sdo creditados na demonstracao de resultados proporcionalmente a vida util dos ativos
correspondentes.

Os subsidios recebidos com o objetivo de compensar os custos incorridos, sdo registados na demonstragao de resultados de forma sistematica
durante os periodos em que sdo reconhecidos os custos que aqueles subsidios visam compensar.

1.19 DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

A distribuicdo de dividendos aos detentores do capital é reconhecida como um passivo nas demonstragdes financeiras do Grupo EPS no
periodo em que os dividendos sdo aprovados pelos acionistas em Assembleia Geral.

1.20 OPERACOES EM DESCONTINUACAO

Uma operacdo descontinuada é uma componente de uma entidade que, ou foi abatida, ou esta classificada como detida para venda ou
liquidacao e (a) representa uma linha significativa de negdcio ou area geogréafica de operacgoes, ou (b) faz parte de uma reestruturacao de
uma area de negdcio ou area geografica de operagoes.

As operagdes descontinuadas sao classificadas como detidas para venda se o seu valor for realizével através de uma transacao de venda, ao
invés da continuacao do seu uso. Esta situagao € considerada apenas quando: (i) a venda é altamente provavel e o ativo esta disponivel para
venda de imediato, na sua condigao atual, (i) o grupo comissionou a sua venda e (iii) € expectavel que a venda se realize num periodo de 12
meses. Neste caso, os ativos ndo correntes sdo registados ao menor entre o seu valor contabilistico e o seu justo valor, liquido dos custos
da venda.
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1.21 BENEFICIOS AOS EMPREGADOS
1.21.1 PENSOES
A generalidade dos colaboradores da Efacec esta abrangida unicamente pelo regime geral de seguranca social.

Existe um grupo fechado de ex-empregados aposentados que beneficia de complementos de pens&o de reforma ou sobrevivéncia, sendo
estes geridos pelo Grupo EPS. A responsabilidade futura por estes pagamentos é apresentada na demonstragao da posigdo financeira na
rubrica ‘Provisdes’ (Notas 19 e 30.2) e corresponde ao valor atual das responsabilidades por beneficios definidos a data de fecho de contas.
A avaliagdo das responsabilidades é efetuada anualmente por entidades especializadas e independentes.

Nas subsidiarias sediadas no estrangeiro os colaboradores, ou estdo cobertos unicamente pelos regimes de seguranca social locais, ou
poderdo beneficiar de regimes complementares estabelecidos de acordo com a legislagdo e condicdes locais.

As remensuracoes (ganhos e perdas atuariais) decorrentes da alterac&o de pressupostos atuariais demograficos e financeiros sio registadas
na rubrica de “Outro rendimento integral”.

Um ativo de beneficios definidos s6 € reconhecido na medida em que possa existir uma restituicdo de fundos ou uma reducao dos pagamentos
futuros.

1.21.2 REMUNERACOES VARIAVEIS

As remuneracdes variaveis pagas aos empregados, quando existam, sdo registadas na demonstracéo de resultados do ano a que respeitam,
na rubrica “Custos com o pessoal”.

1.22 ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

Os passivos contingentes em que a possibilidade de uma saida de fundos afetando beneficios econémicos futuros seja apenas possivel, ndo
sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras consolidadas, sendo divulgadas nas notas, a menos que a possibilidade de se concretizar a
saida de fundos afetando beneficios econdmicos futuros seja remota, caso em que nio s&o objeto de divulgacdo. Sdo reconhecidas provisdes
para passivos que satisfagam as condigdes previstas na Nota 1.15.

Ativos contingentes n3o s&o reconhecidos nas demonstracdes financeiras consolidadas, mas sdo divulgados no anexo as demonstragoes
financeiras quando é provavel a existéncia de um beneficio econémico futuro.

1.23 DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA

A demonstracao de fluxos de caixa é preparada de acordo com o método direto. O Grupo EPS classifica ativos com maturidade com menos
de trés meses e para os quais o risco de variagdo do valor € insignificante na rubrica “Caixa e equivalentes de caixa".

A demonstracéo de fluxos de caixa é dividida por atividades operacionais, atividades de investimento e atividades de financiamento. As
atividades operacionais incluem recebimentos de caixa de clientes e pagamentos a fornecedores, pessoal e outros pagamentos relacionados
com a atividade operacional.

Os fluxos de caixa incluidos nas atividades de investimento incluem aquisicoes e alienagdes de investimentos em subsidiarias, recebimentos
de caixa e pagamentos decorrentes da compra e venda de ativos tangiveis e intangiveis.

As atividades de financiamento compreendem recebimentos e pagamentos de caixa relativos a capital préprio e empréstimos, incluindo
descobertos bancarios. Incluem ainda pagamentos relativos a juros, dividendos e locagdes financeiras.

1.24 EVENTOS SUBSEQUENTES

Os eventos apds a data da demonstracdo da posicdo financeira que proporcionem informagao adicional sobre condigdes que existiam
nessa data sdo refletidos nas demonstragdes financeiras consolidadas. Os eventos apos a data da demonstracdo da posicao financeira
que proporcionem informacao sobre condigdes que ocorram apds a mesma data sdo divulgados no anexo as demonstracdes financeiras
consolidadas, se materiais.
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2. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABILISTICOS

A preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas exige que a gestao do Grupo EPS efetue julgamentos e estimativas que afetam
os montantes de proveitos, custos, ativos e passivos e divulgagdes a data das demonstracdes financeiras.

Estas estimativas sdo determinadas pelos julgamentos da gestdo do Grupo EPS, baseados: (i) na melhor informacao e conhecimento de
eventos presentes e, em certos casos, em relatos de peritos independentes, e (ii) nas agoes que o Grupo EPS considera poder vir a desenvolver
no futuro. Contudo, na data de concretizagao das operacgdes, os seus resultados poderdo ser diferentes destas estimativas.

As estimativas e as premissas que apresentam um risco significativo de originar um ajustamento material no valor contabilistico dos ativos
e passivos no exercicio seguinte sdo apresentadas abaixo.

2.1 IMPARIDADE DO GOODWILL

Para efeitos de analise de imparidades, o Grupo EPS testa anualmente o valor do goodwill, registado na Demonstrac&o da posicao financeira,
de acordo com a politica contabilistica indicada na Nota 1.6. Os valores recuperaveis das unidades geradoras de fluxos de caixa séo
determinados com base no céalculo de valores de uso. Esses calculos exigem o uso de estimativas (Nota 7).

2.2 REDITO

0 Grupo EPS utiliza o método da percentagem de acabamento na contabilizagao dos seus contratos plurianuais. A utilizacio da percentagem
de acabamento exige a formulacéo de estimativas sobre o grau de construgao e dos servigos executados até a data como uma proporgéo
do total da construcdo e dos servigos a serem executados. A Gestao exerce julgamentos para determinar se os resultados de um contrato
podem ser estimados com fiabilidade. A Gestdo também faz estimativas do custo total dos servigos, ou em alguns casos, dos custos totais
do contrato, que sdo utilizados na determinacgéo do valor recuperavel dos contratos. As estimativas sdo continuamente revistas com base
em alteracgdes e informacdes relativas a cada contrato.

2.3 JUSTO VALOR DOS ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Para determinac&o do justo valor de um ativo ou passivo financeiro, quando existe mercado ativo, € utilizado o preco de mercado. Quando n&o
existe mercado ativo, o que se verifica nalguns dos ativos e passivos financeiros do Grupo EPS, sao utilizadas técnicas de avaliacéo do justo
valor geralmente aceites, com base em pressupostos de mercado.

0 Grupo EPS utiliza técnicas de avaliacao para instrumentos financeiros ndo cotados, como os derivados, instrumentos financeiros ao justo
valor através de resultados, e ativos disponiveis para venda. Os métodos de avaliagdo que sdo usados mais frequentemente baseiam-se
nos modelos de fluxos de caixa descontados e nos modelos de opgdes, incluindo, por exemplo, taxas de juro, taxas de cambio, cotagdes de
matérias-primas e curvas de volatilidade.

2.4 IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

0 Grupo EPS reconhece passivos para liquidagdes adicionais de impostos que possam resultar de revisdes pelas autoridades fiscais. Quando
oresultado final destas situagdes é diferente dos valores inicialmente registados, as diferencas terdo impacto no imposto sobre o rendimento
e nas provisdes para impostos, no periodo em que tais diferengas se constatam.

Adicionalmente, o Grupo EPS reconhece ativos por impostos diferidos sobre prejuizos, na medida em que sejam esperados lucros tributaveis
futuros. Esta avaliagdo requer o uso de estimativas, podendo os lucros tributéaveis futuros ser diferentes da avaliacéo realizada a cada data
de fecho. A diferenga terd impacto no imposto sobre o rendimento.

2.5 RECONHECIMENTO DE PROVISOES

0 Grupo EPS revé periodicamente as obrigagdes decorrentes de eventos passados que devem ser reconhecidos ou divulgados. A subjetividade
envolvida na determinacéo da probabilidade e montante de recursos internos necesséarios para cumprir as obrigagdes pode dar origem a
ajustamentos significativos devidos a variagdes nas suposigoes feitas, ou devido ao futuro reconhecimento de provisées anteriormente
divulgadas como passivos contingentes.
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A Gestao exerce julgamentos consideraveis para determinar se existe uma obrigagdo presente como resultado de um evento passado, ou se
¢ provavel, na data das demonstragoes financeiras, que de acontecimentos passados possam resultar saidas de recursos, e se o montante
da obrigacéo pode ser estimado com fiabilidade. O Grupo EPS revé periodicamente o estado desses processos recorrendo a aconselhamento,
tanto interno como externo. Estas decises estdo sujeitas a alteragdes conforme novas informagdes estiverem disponiveis. O valor a
provisionar pode mudar no futuro devido a novos desenvolvimentos nesta matéria em particular.

2.6 ATIVOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

A vida util de um ativo é o periodo durante o qual o Grupo EPS espera que o mesmo ativo esteja disponivel para uso e que devera ser revisto,
no minimo, no final de cada exercicio.

A determinagdo das vidas uteis dos ativos, o método de amortizacdo/depreciacdo a ser aplicado e as perdas estimadas resultantes da
substituicdo do equipamento antes do fim da vida Util devido a obsolescéncia tecnoldgica é fundamental na determinagdo do montante de
amortizagdo/depreciacdo a ser reconhecido na demonstragao dos resultados para cada ano.

Estes pressupostos sdo com base nos melhores conhecimentos da Gest3o, e tendo em conta as melhores praticas adotadas por empresas
semelhantes nos sectores em que o Grupo EPS opera.

2.7 PERDAS POR IMPARIDADE EM CONTAS A RECEBER

O risco de crédito sobre os saldos das contas a receber € avaliado a data de fecho, tendo em conta o conhecimento do cliente e o seu perfil de
risco. As contas a receber sao ajustadas com base na avaliacao feita pela gestao dos riscos estimados de cobranca na data do encerramento
das contas, que podem diferir dos riscos que efetivamente venham a ocorrer.

C.GESTAO DO RISCO
3. GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS

3.1 FATORES DO RISCO FINANCEIRO

As atividades do Grupo EPS estdo expostas a uma variedade de riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco cambial, risco de preco
e risco de taxa de juro), risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestao de risco do Grupo EPS concentra-se na imprevisibilidade
dos mercados financeiros e procura minimizar os potenciais efeitos adversos sobre o desempenho financeiro do Grupo EPS. Para o efeito
sdo analisados varios instrumentos financeiros para minimizar os referidos riscos, os quais, em determinadas circunstancias, podem ser
contratados exclusivamente para cobrir riscos decorrentes da atividade e negdcios do Grupo EPS.

A gestdo de riscos financeiros é realizada por uma Diregdo de Finangas Corporativa, no ambito das politicas e orientagdes aprovadas
pelo Conselho de Administracdo. Esta Direcdo é responsavel pela identificagdo, avaliagdo e cobertura dos riscos financeiros, em estreita
colaboragdo com as unidades operacionais do grupo. O Conselho de Administragdo estabelece principios para a gestao global dos riscos, bem
como politicas destinadas a cobrir areas especificas, como o risco cambial, risco de prego, risco de taxa de juro, risco de crédito, utilizagdo
de instrumentos financeiros derivados e nao derivados e o investimento dos excedentes de liquidez. O Conselho de Administracao efetua um
acompanhamento muito proximo das referidas transacgoes.

3.1.1 RISCOS DE MERCADO
3.1.1.1 RISCO CAMBIAL

No decurso das suas operagdes, o Grupo EPS esta exposto ao risco de variagio das taxas de cambio, decorrentes de propostas apresentadas
em moeda estrangeira, contratos de fornecimento e de construgao e transagdes futuras em moeda estrangeira. Adicionalmente, e decorrente
das suas subsidiarias e associadas estrangeiras, o Grupo EPS tem exposigdo ao risco cambial, devido ao reconhecimento de ativos e passivos
e investimentos liquidos em operacdes estrangeiras. A principal fonte de exposicao a risco cambial do Grupo EPS advém dos ativos e passivos
financeiros denominados em ddlares americanos.
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0 Grupo EPS tem uma politica interna relativa a exposigado ao risco cambial que permite a cobertura dos contratos mais significativos
denominados em moeda estrangeira, através da utilizagdo de instrumentos financeiros derivados de curto prazo.

No caso especifico de Angola, o Grupo dispde de ativos financeiros de valor significativo em kwanzas e reduz a sua exposigdo cambial através
de aplicagdes de tesouraria denominadas em délares ou indexadas ao dolar.

Os testes de sensibilidade cambial aos ativos e passivos financeiros liquidos néo indiciaram a existéncia de impactos materiais.
3.1.1.2 RISCO DE PRECO

0 Grupo EPS esta exposto a alteragoes de curto e longo prazo dos precos das matérias-primas utilizadas nos seus processos de produgao,
nos casos em que compra matérias-primas cujo preco esta cotado em bolsa. Esta exposicao respeita essencialmente ao cobre.

0 Grupo EPS implementou politicas com o objetivo de limitar o impacto que as variagdes de preco destas matérias-primas tém no resultado
liquido consolidado, tendo estabelecido estratégias de cobertura de risco que permitem a utilizagao de instrumentos financeiros derivados.
A Direcao de Finangas Corporativa € a entidade responsavel no Grupo EPS por assegurar a gestdo deste risco em articulagao com a area de
Compras e as unidades de negécio utilizadoras dessas matérias-primas.

Em 31 de Dezembro de 2016, o Grupo EPS néo tinha contratos de opgdes sobre cobre em carteira.
3.1.1.3 RISCOS DE FLUXOS DE CAIXA E DE JUSTO VALOR ASSOCIADOS A TAXA DE JURO

0 risco de taxa de juro no Grupo EPS advém essencialmente dos empréstimos de longo prazo, uma vez que ndo existe um montante
significativo de ativos de longo prazo remunerados. Os empréstimos contratados com taxas de juro variaveis expdem o Grupo EPS ao risco
de variagdes dos fluxos de caixa. A politica do Grupo EPS ¢ de contratar passivos financeiros de taxa de juro variavel, ndo estando desta
forma exposto ao risco de justo valor associado a variagdes de taxa de juro.

0 Grupo EPS implementou uma politica dinamica de gestao do risco de taxa de juro, com o objetivo de limitar o risco de variagdes de fluxos
de caixa associado as alteragdes de taxa de juro. Enquadrada pelas politicas definidas, a Diregdo de Finangas Corporativa analisa e decide
sobre a contratagdo de instrumentos financeiros derivados, podendo fazé-lo através da contratagao de instrumentos em que troca fluxos
indexados a taxa de juro variavel por fluxos calculados a taxa fixa, ou através de opgdes sobre taxa de juro.

A exposicao a risco de taxa de juro é analisada de forma dindmica. Para além da avaliagdo dos encargos futuros, com base nas taxas forward,
realizam-se testes de sensibilidade a variagdes no nivel das taxas de juro. Atualmente, o Grupo EPS esté exposto, fundamentalmente, a
curva de taxa de juro do euro. A analise de sensibilidade é baseada nos seguintes pressupostos:

- Alteracdes nas taxas de juro de mercado afetam os proveitos ou custos com juros em relacdo a instrumentos financeiros com taxas de
juro variaveis;

- Alteracdes nas taxas de juro de mercado afetam os proveitos e custos com juros em relagao a instrumentos financeiros com taxas de
juros fixas, apenas se estes estiverem reconhecidos a justo valor;

- Alteracdes nas taxas de juro de mercado afetam o justo valor de instrumentos financeiros derivados e outros ativos e passivos
financeiros; e

- Alteracdes no justo valor de outros ativos e passivos financeiros sao estimados descontando os fluxos de caixa futuros, utilizando taxas
de mercado do final do ano.

Para cada analise, independentemente da moeda, s&o utilizadas as mesmas alteragdes as curvas de taxa de juro. As analises s&o efetuadas
para a divida financeira liquida, ou seja, aos empréstimos sao deduzidos os depdsitos e aplicagdes em instituicdes financeiras. As simulacgdes
sdo efetuadas tendo por base os valores liquidos de divida e o justo valor dos instrumentos financeiros derivados as datas de referéncia, e a
respetiva alteracado nas curvas de taxa de juro.

Em 31 de Dezembro de 2016, o Grupo EPS nao tinha derivados de taxa de juro contratados. A exposicao do grupo na mesma data era de cerca
de 73,4 milhdes de euros de empréstimos bancérios, essencialmente denominados em euros.
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No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016, se as taxas de juro dos empréstimos e depositos tivessem sido 0,25% superiores/inferiores,
considerando todas as outras varidveis constantes, o resultado antes de impostos do ano teria sido inferior/superior em 171 mil euros. Estes
efeitos devem-se, essencialmente, ao maior ou menor custo com juros em empréstimos de taxa variavel.

3.1.2 RISCO DE CREDITO

0 risco de crédito é o risco de uma contraparte ndo cumprir as suas obrigagoes contratuais, o que podera originar o reconhecimento de uma
perda. O risco de crédito resulta essencialmente das atividades operacionais do Grupo EPS, especificamente os riscos de crédito a clientes,
incluindo valores a receber e compromissos firmes, e as suas atividades de investimento e cobertura, incluindo instrumentos financeiros
derivados e depdsitos em instituigdes financeiras.

INSTITUICOES FINANCEIRAS

Relativamente as instituigdes financeiras, o Grupo EPS seleciona as contrapartes com que faz negdcio com base nas notagdes de ratings
atribuidas por uma das entidades independentes de referéncia. O risco de crédito resultante de operacGes com bancos e instituigcdes
financeiras é gerido pela Diregdo de Finangas Corporativa do Grupo EPS.

A tabela seguinte apresenta um resumo, a 31 de Dezembro de 2016 e 2015, da qualidade de crédito dos depodsitos, aplicagdes e outros
investimentos financeiros com referéncia a notacdes externas de rating de crédito:

31.12.2016 31.12.2015

Rating

2AA- 763.978 1.038.140
de A-a A+ 2.622.560 2.606.256
de BBB- a BBB+ 4.253.967 3.324.961
de BB- a BB+ 4.737.027 16.246.365
<B+ 12.484.811 12.101.185
Sem rating 4.000.903 2.571.977

28.863.247 37.888.884

Os ratings apresentados correspondem a classificacao atribuida pela Standard & Poor’s. Quando estes ndo se encontram disponiveis sdo
utilizados ratings da Moody's ou Fitch.

CLIENTES

No que diz respeito ao risco de crédito de clientes, o Grupo EPS julga que o risco de uma contraparte ndo cumprir com as suas obrigagdes
contratuais, podendo gerar um impacto nas suas demonstragdes financeiras, é limitado, porque se procura garantir que os clientes detenham
perfis de crédito sélidos ou financiamentos adequados, de forma a cumprirem com as suas obrigagdes. Adicionalmente, o Grupo EPS também
procura reduzir o risco de crédito de clientes através da negociagéo, para alguns dos contratos, de adiantamentos contratuais.

A avaliacdo da qualidade do risco de crédito é realizada pela Area de Tesouraria, em conformidade com a seguinte metodologia: se os
clientes detém um rating de crédito externo independente, essas notacdes sdo utilizadas; se 0 mesmo nao existir, a qualidade do risco
de crédito ¢é avaliada tendo em conta a sua situacao financeira e experiéncia passada, entre outros fatores. Os limites de risco individuais
sdo determinados de acordo com as diretrizes definidas pelo Conselho de Administracdo. A aprovacdo de projetos de risco elevado ou
significativo € também uma responsabilidade do Conselho de Administragao. A utilizacio dos limites de crédito € monitorizada regularmente.
Ver a Nota 10 para divulgacdes adicionais sobre o risco de crédito.

A tabela seguinte apresenta uma analise da qualidade de crédito dos saldos a receber de clientes ndo vencidos:

31.12.2016 31.12.2015

Novos clientes 18.884.333 5.720.879
Clientes Institucionais 27.356.463 36.911.406
Outros 78.872.822 119.605.610

125.113.618 162.237.896
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RISCO MAXIMO

A tabela seguinte apresenta a exposigdo maxima ao risco de crédito associado a ativos financeiros detidos pelo Grupo EPS.

31.12.2016 31.12.2015

Clientes e Acréscimo de Proveitos (Nota 10) 236.954.777 270.760.348
Outros valores a receber (Nota 11) 15.596.394 10.843.028
Empréstimos a Entidades Relacionadas (Nota 28) 724.605 3.437.588
Aplicagtes de tesouraria (Nota 13) 3.146.560 0
Depdsitos Bancarios (Nota 13) 25.716.687 37.888.884

282.139.022 322.929.848

3.1.3 RISCO DE LIQUIDEZ

A previsdo dos fluxos de caixa é realizada pelas entidades operacionais do Grupo EPS e agregada anualmente pela Area de Tesouraria
na preparacao do orgamento anual, sendo esta area responsavel pela monitorizagédo das previsdes de necessidades de liquidez do Grupo
EPS, de forma a garantir a manutencdo de um nivel adequado de disponibilidades para responder as necessidades operacionais, tendo
sempre em consideragdo os impactos de eventuais utilizagdes adicionais de montantes contratados e nao utilizados em facilidades de
financiamento, incluindo linhas de crédito e programas de papel comercial (Nota 17), para ndo serem ultrapassados os limites das facilidades
de financiamento ou covenants da divida (quando aplicavel). Estas previsdes tém em consideracao os planos de financiamento em divida do
Grupo EPS, o cumprimento de objetivos internos ao nivel dos racios financeiros e, caso seja aplicavel, o cumprimento de requisitos externos
regulamentares ou legais — por exemplo, restricoes sobre moeda estrangeira, e cumprimento de covenants da divida, nomeadamente: Cross
default, Pari Passu, Negative Pledges, racios sobre a divida, mudanca de acionistas e outros relacionados com as atividades operacionais e
com as obrigacdes legais, fiscais e operacionais do Grupo EPS.

Os excedentes de tesouraria detidos pelas entidades operacionais, para além dos necessarios a manutengdo do equilibrio na gestao de
capital circulante, sdo administrados localmente, tendo em conta as instrugdes do Grupo EPS no que respeita a maturidade, liquidez e
contraparte. Os eventuais excedentes de tesouraria detidos pelo grupo sao investidos escolhendo instrumentos com maturidades adequadas
ou liquidez suficiente e que fornecam margem suficiente conforme determinado pelas previsdes acima mencionadas.

Em 31 de Dezembro de 2016, o Grupo EPS detinha em caixa e depositos a ordem um montante de cerca de 22,4 milhGes de euros, em
depdsitos a prazo um montante de cerca de 3,5 milhGes de euros e em aplicagdes de tesouraria um montante de cerca de 3,1 milhGes de
euros (Nota 13), que se esperava que gerassem prontamente entradas de capital, capazes de facilitar a gestéo do risco de liquidez. Além
disso, o grupo detinha, nessa data, facilidades de crédito nao utilizadas num montante de cerca de 28,3 milhGes de euros.

Os montantes em moeda estrangeira sdo convertidos a taxa de cdmbio da data de reporte. Os pagamentos de juros associados a passivos
com taxas de juro variaveis estao incluidos na tabela, e so calculados utilizando as taxas de juro spot disponiveis a data de reporte. Os ativos
e passivos que podem ser reembolsados a qualquer momento sdo sempre alocados ao periodo temporal mais curto.

A tabela abaixo apresenta os passivos financeiros ndo-derivados que s&o liquidados pelo seu valor liquido (o Grupo EPS ndo tem instrumentos
financeiros que ndo sejam liquidados pelo seu valor liquido) agrupados por maturidades residuais relevantes. Os montantes apresentados na
tabela sdo os fluxos de caixa contratuais ndo descontados.

31 de dezembro de 2016 Notas até 1 ano 2-3 anos 4-5 anos > 5 anos
Empréstimos Bancarios 2.732.368 28.707.499 38.688.143 12.873.963
Instrumentos financeiros derivados 543.187 0 0 0
Fornecedores 15 85.783.287 19.017 0 0
Outros passivos 12.887.082 0 0 0
Garantias financeiras 30.1 67.359.823 0 0 0

169.305.747  28.726.516 38.688.143 12.873.963




RELATORIO E CONTAS 2016

CONTAS

168
31 de dezembro de 2015 Notas até 1 ano 2-3 anos 4-5 anos > 5 anos
Empréstimos Bancarios 17.807.310 18.658.804 31.554.555 28.142.667
Empréstimos por Papel Comercial 4.377.415 0 0 0
Empréstimos de Acionistas 28.2 3.437.473 0 0 0
Fornecedores 15 79.684.190 3.005 0 0
Outros passivos 20.653.703 0 0 0
Garantias financeiras 30.1 61.625.319 0 0 0

187.585.411 18.661.809 31.554.555 28.142.667

3.2 GESTAO DO RISCO DE CAPITAL

0 Grupo EPS procura manter um nivel de capitais proprios adequado que lhe permita ndo sé assegurar a sua continuidade e desenvolvimento,
como também proporcionar uma adequada remuneracao para 0s seus acionistas e a otimizagao do custo de capital.

0 Grupo EPS podera ajustar o montante dos dividendos a pagar e o retorno de capital dos acionistas ou proceder a emissdo de novas agoes

ou de divida, de forma a manter ou ajustar a sua estrutura de capital.

De acordo com as praticas de mercado, o equilibrio da estrutura de capital € monitorizado com base no racio de alavancagem financeira
(gearing). O gearing é calculado de acordo com a férmula ‘Divida Liquida/Total de Capital'. A divida liquida compreende o total de empréstimos
(incluindo empréstimos obtidos correntes e ndo correntes, conforme apresentado na demonstragédo consolidada da posicdo financeira),
deduzida de caixa e equivalentes de caixa, outros investimentos financeiros e empréstimos concedidos correntes. O total de Capital é
composto pelo capital prdprio, conforme apresentado nas demonstragdes consolidadas, adicionados da divida liquida. O gearing em 31 de

Dezembro de 2016 apresenta o seguinte calculo:

Notas 31.12.2016 31.12.2015

Dividas a Instituicdes de Crédito 17 73.416.621 85.564.387
(-) Caixa e seus equivalentes 13 29.024.861 38.108.319
(-) Financiamento a outras entidades 0 115
Divida liquida 44.391.760 47.455.953
Capital Préprio 309.147.595  308.682.442
Total de Capital 353.539.355  356.138.395
Gearing 12,6% 13,3%

Adicionalmente, e de acordo com as facilidades de financiamento contratadas a data de reporte, o Grupo EPS encontra-se sujeito ao

cumprimento de covenants relacionados com racios de divida (Nota 17).

3.3 ESTIMATIVA DO JUSTO VALOR

A tabela seguinte apresenta os ativos e passivos financeiros do Grupo EPS mensurados ao justo valor, de acordo com os seguintes niveis de

hierarquia de justo valor previstos na IFRS 7:

- Nivel 1: o justo valor de instrumentos financeiros é baseado em cotacGes de mercados liquidos ativos a data de referéncia da

demonstracao da posicao financeira. Neste nivel incluem-se essencialmente instrumentos de capital e divida (e.g. NYSE Euronext);

- Nivel 2: o justo valor de instrumentos financeiros ndo é determinado com base em cotagdes de mercado ativo, mas sim com recurso a

modelos de avaliagdo. Os principais inputs dos modelos utilizados sao observaveis no mercado;

- Nivel 3: o justo valor de instrumentos financeiros ndo é determinado com base em cotagdes de mercado ativo, mas sim com recurso a
modelos de avaliagdo, cujos principais inputs ndo sdo observaveis no mercado.
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31 de Dezembro de 2016 31 de Dezembro de 2015
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 4 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 4
ATIVOS
Derivados
Ativos tangiveis
Terrenos a justo valor 3.888.050 3.888.050 3.888.050 3.888.050
Ativos disponiveis p/ venda
Investimentos em participadas 26.132 26.132 26.132 26.132
0 3.888.050 26.132 3.914.182 0 3.888.050 26.132 3.914.182
PASSIVOS
Derivados
Negociagao 526.919 526.919 0 0
Cobertura 16.268 16.268 0 0
0 543.187 0 543.187 0 0 0 0
Para a valorizagao dos terrenos foi utilizado o critério da comparagdo de mercado, utilizando valores médios de mercado por m?,
3.4 INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA
Em 31 de Dezembro de 2016 e de 2015, os ativos financeiros classificavam-se nas seguintes categorias:
Activos Crédito e valores Disponivel para A_ctivos _nﬁo Total
areceber venda financeiros
31 DE DEZEMBRO DE 2016
Ativos financeiros detidos para venda 26.132 26.132
Empréstimos a entidades relacionadas 724.605 724.605
Clientes e acréscimos de proveitos 239.527.819 2.432.554 241.960.373
Devedores e custos diferidos 15.596.394 17.240.266 32.836.659
Caixa e equivalentes de caixa 29.024.861 29.024.861
284.873.678 26.132 19.672.820 304.572.630
31 DE DEZEMBRO DE 2015
Ativos financeiros detidos para venda 26.132 26.132
Empréstimos a entidades relacionadas 3.437.588 3.437.588
Clientes e acréscimos de proveitos 270.760.348 466.664 271.227.012
Devedores e custos diferidos 10.843.028 13.940.236 24.783.265
Caixa e equivalentes de caixa 38.108.319 38.108.319
323.149.283 26.132 14.406.900 337.582.315
Quanto aos passivos financeiros, a sua repartigdo por categorias era a seguinte:
Passivos Derivados c!etifios Derivados de ﬁ::'t‘:o: (l::ss:: Pa_ssivos _n§o Total
para negociacao cobertura amortizado financeiros
31 DE DEZEMBRO DE 2016
Dividas a Instituicoes de Crédito 73.416.621 73.416.621
Empréstimos de entidades relacionadas 0 0
Fornecedores 85.802.304 85.802.304
Credores e acréscimos de custos 33.348.333 22.126.271 55.474.604
Instrumentos Financeiros Derivados 526.919 16.268 543.187
526.919 16.268 192.567.258 22.126.271 215.236.716
31 DE DEZEMBRO DE 2015
Dividas a Instituicbes de Crédito 85.564.387 85.564.387
Empréstimos de entidades relacionadas 3.437.473 3.437.473
Fornecedores 79.687.195 79.687.195
Credores e acréscimos de custos 38.158.343 15.772.795 53.931.137
Instrumentos Financeiros Derivados 0
0 0 206.847.398 15.772.795 222.620.193
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D. CONSOLIDAGAO
4, APRESENTAGAO DAS CONTAS

4.1 PERIMETRO

4.1.1 EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDACAO

CONTAS

Apresenta-se, de seguida, a lista de empresas incluidas na consolidacio, a fragao de capital detida pela Efacec Power Solutions, directa ou

indiretamente, e 0 método de consolidacéo.

Denominacao social Sede % Método

controlo Consol.
Efacec Power Solutions, SGPS, SA Matosinhos H INT
Efacec Energia, Maquinas e Equipamentos Eléctricos, SA Matosinhos 100,00 INT
Efacec Engenharia e Sistemas, SA Maia 100,00 INT
Efacec Electric Mobility, SA Maia 100,00 INT
Efacec Servigos Corporativos, SA Matosinhos 100,00 INT
Efacec Marketing Internacional, SA Maia 100,00 INT
SMA - Serv Manut Centrais Termoeléctricas, ACE Oeiras 100,00 INT
Siemens, Setal, Dégremont e Efacec - Serv Manut, ACE Amadora 33,00 PRO
EME2 - Engenharia, Manutencao e Servicos, ACE Lisboa 40,00 MEP
Ensul Meci-Efacec, Cogeragdo do Porto, ACE Almada 100,00 MEP
GACE - Gondomar, ACE Porto 20,00 PRO
EfaServicing, ACE Matosinhos 100,00 INT
Efacec Angola, Lda. Luanda / Angola 98,33 INT
Efacec Mogambique, Lda. Maputo / Mogambique 100,00 INT
EFASA (Pty) Ltd. Bedfordview/Africa Sul 100,00 INT
Efacec Chile, SA Santiago / Chile 100,00 INT
Power Solutions Brasil, Sist. Automacéo e Poténcia, Ltda S.Paulo / Brasil 100,00 INT
Efacec Power Solutions Argentina, SA Buenos Aires / Argentina 99,60 INT
Efacec Equipos Electricos, SL Tarragona / Espanha 100,00 INT
UTE Efacec Engenharia SAy Cemesa SL Tenerife / Espanha 90,00 PRO
UTE Efacec Bahia de Cadiz Sevilha / Espanha 50,00 INT
Efacec USA Inc. Atlanta / EUA 100,00 INT
Efacec Praha, s.r.o. Praga / Rep.Checa 100,00 INT
Efacec Central Europe Limited SRL Bucareste / Roménia 100,00 INT
Efacec Contracting Central Europe GmbH Viena / Austria 100,00 INT
Efacec India Pvt. Ltd. New Dethi / India 100,00 INT
Efacec Algérie, EURL Argel / Argélia 100,00 INT
Efacec Maroc, SARLAU Casablanca / Marrocos 100,00 INT

Legenda:

INT - Consolidag&o pelo método Integral

PRO - Consolidagao pelo método proporcional

MEP - Consolidagao pelo método de equivaléncia patrimonial

4.1.2 ALTERAGCOES NO PERIMETRO DE CONSOLIDACAO

0,
Denominagao social Notas %
controlo
SAIDAS DO PERIMETRO
Efacec Power Transformers Inc. Dissolugao 100,00

Os efeitos da dissolucdo encontram-se descritos no ponto 4.4.
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4.1.3. OUTRAS ENTIDADES

Em 2016, o Grupo EPS constituiu uma sucursal na Guiné-Bissau, para a concretizagao de projetos nos negdcios das Centrais e Subestacdes
de Energia. A sucursal foi constituida com o capital de 1.200 euros. Em 31 de Dezembro de 2016, esta sucursal ndo tinha ainda iniciado a sua
atividade, pelo que a participacéo esta evidenciada nas contas ao respetivo custo.

4.2 CAMBIOS PARA CONVERSAO DAS MOEDAS ESTRANGEIRAS
Na consolidacdo das sociedades do Grupo EPS sediadas no estrangeiro, os valores constantes das demonstragdes financeiras relativos a
ativos e passivos e os valores incluidos na demonstracéo de resultados, foram convertidos para Euro, respetivamente pela aplicagio de

taxas de cdmbio finais e médias (taxas divulgadas pelo Banco Central Europeu).

As principais moedas funcionais sujeitas a conversao foram as seguintes:

31.12.2016 31.12.2015
Para 1 unidade monetaria — Euro Final Média Final Média
Angola Kwanza AOA 174,71918 180,70415 147,74684 132,36328
Argentina Peso ARS 16,71276 16,46233 14,17752 10,31846
Brasil Real BRL 3,43050 3,79311 4,25900 3,68339
Chile Peso CLP 707,08501 741,59708 775,29803 726,47339
Republica Checa Coroa CzZK 27,02100 27,04230 27,02900 27,26790
Argélia Dinar DzD 116,36705 120,74603 117,12563 111,49305
India Rupia INR 71,59350 74,18306 72,53500 71,00497
Marrocos Dirham MAD 10,65432 10,83450 10,79653 10,80311
Mocambique Metical Novo MZN 75,25220 68,08077 51,73461 43,63966
Noruega Coroa NOK 9,08630 9,25883 9,61600 8,97483
Roménia Novo Leu RON 4,53900 4,49312 4,52960 4,44097
Tunisia Dinar TND 2,45590 2,37868 2,21252 2,17441
Estados Unidos Délar usb 1,05410 1,10259 1,09260 1,10447

4.3 ESTRUTURA DA DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

De acordo com o previsto e permitido pelo paragrafo 85 da IAS1, em 2015 o Grupo EPS apresentou alteragbes na composicdo da
Demonstracao de resultados por naturezas, evidenciando duas rubricas que formalmente se constituem como resultados operacionais, mas
que apresentam, cada uma, elementos diferenciadores e com componentes excecionais que importa autonomizar.

No exercicio de 2016, que agora se reporta, o0 Grupo EPS mantém a evidéncia destas 2 rubricas em separado, sendo que a rubrica “Fees de
gestdo” apenas apresenta o valor relativo a 2015 (Nota 22.2).

Os “custos com rescisdes contratuais” referem-se aos valores incorridos a titulo de indemnizagdes por rescisdo de contrato, que sédo
normalmente registados na rubrica “Custos com o pessoal”. O facto de cada indemnizagao se traduzir num custo nao repetivel e assumir um
caracter ndo recorrente e com um pay-back proprio, justifica a opgdo de o desagregar e apresentar em rubrica prdpria da demonstragao de
resultados (Nota 22.3).

4.4 OPERACOES EM DESCONTINUAGAO

No final de 2014, o Grupo EPS alienou os ativos afetos a atividade de producdo de transformadores que operava nos Estados Unidos.
Consecutivamente, a Efacec Energia, detentora da participacdo na empresa local, deliberou a sua liquidacao, que ocorreu durante o exercicio
de 20186, apds a liquidac&o de todos os ativos e passivos remanescentes. A liquidagdo originou um resultado de cerca de 458 mil euros.

Durante este periodo, a demonstracao de resultados consolidados do Grupo EPS vem apresentando a totalidade dos resultados da Efacec
Power Transformers, Inc., na rubrica “Resultados de operagdes em descontinuacdo”. Em 2016 e 2015, a contribuicdo para este resultado
foi a seguinte:
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31.12.2016 31.12.2015

Proveitos operacionais 4.980.386 1.633.854
Custos operacionais -6.107.203 -2.182.085
Resultado Operacional -1.126.817 -548.231
Resultado financeiro 451.530 -56.934
Resultados operacodes 675.287 -605.165

em descontinuacido

E. NOTAS RELATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

5. ATIVOS TANGIVEIS

5.1 MOVIMENTOS OCORRIDOS NO PERIODO

CONTAS

Os ativos tangiveis em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 e as alteracdes de valor verificadas em ambos os exercicios foram as seguintes:

Trenese  ELimeme EWEMONO  owes o
31 DE DEZEMBRO DE 2015
Valor liquido inicial 12.991.712 29.194.723 1.088.049 1.789.040 45.063.524
Diferengas cambiais -21.887 -12.848 -12.009 -68.518 -115.262
Entradas no perimetro 58.139 321 19.470 30.183 108.112
Aumentos 5.857.658 879.560 473.861 185.422 7.396.502
Diminuigdes -3.005.304 15.591 -717 0 -2.990.431
Dotagdes para depreciagdo -1.528.427 -3.591.547 -451.436 -415.116 -5.986.526
Transferéncias e regularizagtes 25.129 175.330 8.480 -262.885 -53.946
Valor liquido final 14.377.019 26.661.131 1.125.698 1.258.126 43.421.973
31 DE DEZEMBRO DE 2016
Valor liquido inicial 14.377.019 26.661.131 1.125.698 1.258.126 43.421.973
Diferengas cambiais -24.772 -6.955 -5.768 -60.974 -98.469
Aumentos 329.955 454.271 154.817 1.849.173 2.788.215
Diminuigdes 0 -34.656 -7.078 0 -41.734
Dotacdes para depreciagao -1.828.106 -3.729.514 -446.047 -341.776 -6.345.443
Transferéncias e regularizagtes 4.275 43.704 40.881 -209.798 -120.938
Valor liquido final 12.858.370 23.387.981 862.503 2.494.751 39.603.605
Custo ou justo valor 37.960.444 110.939.213 23.471.439 10.696.067 183.067.163
Depreciacdo acumulada -25.102.074 -87.551.232 -22.608.937 -8.201.315 -143.463.559
Valor liquido 12.858.370 23.387.981 862.503 2.494.751 39.603.605

Os equipamentos de producao foram objeto de avaliagdo por uma sociedade especializada em 2014, tendo o seu valor sido reajustado em
19,4 milhdes de euros. A revalorizagcdo enquadrou-se no ambito das aquisicdes de participacdes financeiras, no processo de constituicdo da
EPS. O impacto nas amortizacdes do exercicio em 2016 foi de 1,1 milhes de euros, sendo o valor liquido do reajuste em 31 de Dezembro de

2016 de 17,6 milhoes de euros.

A rubrica “Outros ativos fixos tangiveis”, em 31 de Dezembro de 2016, inclui equipamentos no montante de 832.593 euros que se encontram

obsoletos, e que foram objeto, em exercicios anteriores, do registo de imparidade no respetivo valor de custo (Nota 22.4).
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INVESTIMENTOS

No exercicio de 20186, o investimento bruto em ativos fixos tangiveis foi de 2,8 milhdes de euros. Os investimentos incidiram sobretudo na
substituicdo de equipamento fabril, destinado a manter a capacidade produtiva nas unidades do Grupo EPS, em sistemas de informacédo e na
beneficiagdo de instalagdes. No final do exercicio, uma parte destes ativos ainda se encontrava em curso de instalagao, ndo estando ainda
afetos as suas naturezas.

DEPRECIACOES

As depreciagdes sdo efetuadas de acordo com a Nota 1.4. O valor das depreciagdes apresentado na demonstracao de resultados considera as
dotagdes para depreciagdo dos ativos, normalmente deduzidas do valor dos subsidios ao investimento reconhecidos no periodo. No periodo
em analise, a dedugdo por via do reconhecimento de subsidios ascendeu a 321.299 euros (335.317 euros em 2015).

5.2 ATIVOS TANGIVEIS EM REGIME DE LOCAQRO FINANCEIRA

A rubrica de Ativos Tangiveis inclui os seguintes valores sob contratos de locacao financeira em que o Grupo EPS é locatario:

31.12.2016 31.12.2015

Locagdes financeiras 417.899 30.000
Depreciagdo acumulada -309.581 -9.375
Valor liquido 108.318 20.625

A responsabilidade relativa a estes contratos encontra-se refletida no Passivo, na rubrica de Fornecedores (Nota 17), e encontra-se repartida
pelo passivo corrente e ndo-corrente, consoante as datas de vencimento das prestacdes se situem, respetivamente, a menos de um ano ou
mais de um ano.

As locacbes operacionais ndo integram o ativo, estando o custo de locag&o incluido na demonstragao de resultados, na rubrica “Fornecimentos
e servicos externos”.

5.3 ATIVOS DADOS COMO GARANTIA
Atualmente, ndo existem quaisquer ativos dados como garantias reais.

6. ATIVOS INTANGIVEIS

0Os movimentos no ativo intangivel em 2016 e 2015 e os respetivos valores no final de cada exercicio foram os seguintes:

1&D Contratos Marca Outros Total
31 DE DEZEMBRO DE 2015
Valor liquido inicial 1.512.883 6.184.430 79.000.000 576.596 87.273.908
Diferengas cambiais 0 -57.393 0 -6.609 -64.002
Aumentos 1.068.694 0 0 406.453 1.475.148
Amortizacao -885.791 -3.933.032 0 -105.073 -4.923.896
Transferéncias e regularizagdes 0 0 0 -4.914 -4.914
Valor liquido final 1.695.786 2.194.005 79.000.000 866.452 83.756.243
31 DE DEZEMBRO DE 2016
Valor liquido inicial 1.695.786 2.194.005 79.000.000 866.453 83.756.243
Diferengas cambiais 0 -22.121 0 7.927 -14.194
Aumentos 2.201.780 0 0 27.235 2.229.015
Amortizacao -1.047.245 -1.829.446 0 -138.812 -3.015.504
Transferéncias e regularizagtes 355.763 0 0 -361.682 -5.919
Valor liquido final 3.206.084 342.438 79.000.000 401.120 82.949.642

As sub-rubricas “Contratos” e “Marca” resultaram da aquisicdo de sociedades no dmbito do processo de constituicdo da Efacec Power
Solutions em 2014, e consequente alocagao dos respetivos valores de compra. O valor alocado a contratos é amortizado de acordo com o seu
grau de realizagdo. Em 2015, a Marca foi sujeita a avaliagdo por uma sociedade especializada, tendo-lhe sido atribuido o valor de 79 milhdes
de euros. A Marca ¢é incluida nos testes de imparidade anuais do Grupo (Nota 7).
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0 investimento em ativos intangiveis no exercicio de 2016 foi de 2,2 milhGes de euros, que se refere sobretudo a gastos com certificagdo e
homologacéao de produtos da Unidade de Negdcio de Aparelhagem.

7. GOODWILL

No exercicio de 2016 néo se registaram alteragdes na rubrica “Goodwill". O seu valor foi afetado apenas por variagdes cambiais, que afetaram,
sobretudo, os investimentos em Mogambique.

31.12.2016 31.12.2015

Valor liquido inicial 121.313.286 121.508.964
Aumentos 0 526.681
Diferengas cambiais -1.155.046 -722.359
Valor liquido final 120.158.240 121.313.286

0 contributo de cada Unidade Geradora de Caixa (UGC) para o goodwill apresentado na demonstragdo da posicdo financeira em 31 de
Dezembro de 2016 e 2015 era o seguinte:

31.12.2016 31.12.2015

Efacec Energia 56.794.222 56.659.429
Efacec Engenharia 52.748.009 52.748.009
Efacec Electric Mobility 8.037.565 8.037.565
Efacec Mogambique 2.317.642 3.541.722
Efacec Angola 260.802 326.561
Total 120.158.240 121.313.286

A elaboracdo dos planos de negdcio foi alinhada com a atual organizagao do Grupo e com o referencial usado para a gestdo das Unidades,
que foi alterado face a 2015.

As filiais internacionais Efacec Central Europe e Power Solutions Brasil tém atividades fortemente concentradas no segmento de negdcio
de Automacao. De modo idéntico, também as filiais Efacec India, Efacec Equipos Eléctricos e Efacec Praha desenvolvem a sua atividade na
unidade de negdcio de Aparelhagem Elétrica. A gestdo das referidas filiais € enquadrada na gestao operacional das unidades de negdcio a que
reportam e conduzida a partir de Portugal, funcionando sobretudo como extensdes da atividade da Efacec Energia nos respetivos mercados.
Neste pressuposto, os planos de negdcio destas filiais foram consolidados na Efacec Energia.

Com idénticos fundamentos, as filiais internacionais Efacec Contracting Central Europe, Efacec Algérie e Efacec Chile foram consolidadas
na Efacec Engenharia e Sistemas. Estas duas entidades juridicas tém as suas operagdes fortemente concentradas nos segmentos de
negocio de Contracting; e estdo particularmente dependentes da Efacec Engenharia e Sistemas no que se refere a referéncias, competéncias
técnicas especificas e meios financeiros, funcionando sobretudo como extensdes da atividade da Efacec Engenharia e Sistemas no mercado
argelino e em alguns paises da Europa Central.

A decomposigdo da mesma rubrica por area de negdcio era a seguinte:

Area de Negécio 31.12.2016  31.12.2015
Transformadores e Service 36.330.291 34.505.140
Aparelhagem e Automacao 22.280.242 23.838.374
Contracting 53.091.303 54.625.924
Mobilidade 8.456.404 8.343.847
Total 120.158.240 121.313.286

TESTES DE IMPARIDADE

No final do ano sdo efetuados testes de imparidade para a generalidade dos ativos que justificam os valores do goodwill e da Marca Efacec.
Os testes sdo realizados no sentido de avaliar a recuperabilidade do goodwill e da Marca, considerando o desempenho histérico e/ou
expectativas de desenvolvimento do negdcio. A quantia recuperavel de uma UGC é calculada com base em calculos do valor em uso.
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As avaliagbes tém por base projecdes de fluxos de caixa baseadas em orgamentos financeiros aprovados pela gestao, que abrangem um
periodo de cinco anos, e que sdo descontados a uma taxa calculada de acordo com o CAPM (Capital Asset Pricing Model). Apds este periodo de
cinco anos, os fluxos de caixa sdo extrapolados utilizando as taxas de crescimento estimadas com base nas expectativas de desenvolvimento

do negécio.

Os pressupostos utilizados nos testes de imparidade realizados a data de 31 de Dezembro de 2016 foram os seguintes:

2016 2015

Tx crescim Margem Tx desconto Tx crescim Tx crescim Margem Tx desconto Tx crescim

receitas EBITDA antes imposto perpetuidade receitas EBITDA antes imposto perpetuidade

Efacec Energia 4,4% 8,6% 9,0% 1,9% 11,7% 7.9% 8,9% 0,0%
Efacec Engenharia 5,6% 7,0% 9,5% 1,8% 10,2% 6,5% 10,2% 0,0%
Efacec Electric Mobility 29,7% 12,7% 12,4% 2,1% 22,7% 11,4% 12,2% 1,0%
Efacec Mogambique 16,7% 8,7% 11,6% 5,6% 9,7% 74% 13.7% 2,5%
Efacec Angola 20,1% 8,2% 16,0% 2,0% 17,7% 5,3% 17,4% 1,0%

De um modo geral, as taxas de desconto conheceram uma reducio em 2016. Nomeadamente nas filiais de Africa (Angola e Mocambique) consi-
dera-se a ponderacéo dos diferentes mercados a que a empresa esta exposta, o que permite mitigar o risco e assim reduzir a taxa de desconto.

Dos testes efetuados nao resultou o registo de qualquer imparidade do goodwill ou da Marca.

ANALISES DE SENSIBILIDADE

As avaliagdes foram ainda sujeitas a analises de sensibilidade as principais variaveis utilizadas, no sentido de testar a resisténcia do valor
recuperavel dos ativos a alteragdes desfavoraveis de cada uma delas. As variaveis foram, assim, sujeitas aos seguintes impactos:

Tx crescim Margem Tx desconto Tx crescim
receitas EBITDA perpetuidade
Variacao dos pressupostos -10,0% -10,0% +1 /+2pp -1,0pp

Os impactos produzidos por estas variagdes ndo sdo suscetiveis de gerar qualquer imparidade.

De um modo geral, verifica-se ser a taxa de desconto a varidvel com maior sensibilidade nos testes realizados. Nas filiais de Angola e
Mocambique, a taxa de crescimento das vendas é também uma variavel cuja alteracéo implica efeitos importantes no valor dos ativos.
Constata-se, no entanto, que os crescimentos significativos verificados j& a partir de 2017 estdo sustentados em encomendas firmes, e haver
expectativas de negdcio interessantes nestes mercados.

8. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Os valores classificados na rubrica de ativos financeiros disponiveis para venda tém a seguinte decomposigao:

31.12.2016 31.12.2015
Ativos financeiros disponiveis para venda
Participagdes financeiras
NET — Novas Empresas e Tecnologias, S.A. 11.132 11.132
Outros Titulos
C.E.I.I.A.- Centro para a Exceléncia e Inovacdo na Industria Automével 15.000 15.000
Investimento total liquido 26.132 26.132

Os ativos financeiros disponiveis para venda incluem participagées em empresas nao cotadas, cujo justo valor ndo pode ser mensurado com
fiabilidade por ndo existirem precos de mercado nem transagGes comparaveis e, como tal, estdo reconhecidos ao custo.

9. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Em 31 de Dezembro de 2016, estavam em vigor diversos contratos de instrumentos financeiros derivados para cobertura de risco cambial
no valor global de 19,4 milhdes de ddlares norte-americanos.
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Aincidéncia das avaliagdes destes instrumentos financeiros derivados na demonstragéo da posicao financeira implicou, em 31 de Dezembro

de 2016, o registo de passivos de curto prazo no valor de 543 mil euros. Neste valor incluem-se derivados cambiais com contabilizagdo por

resultados (527 mil euros) e derivados cambiais com contabilizacao por capital proprio (16 mil euros).

0 valor registado em resultados encontra-se na rubrica “Outros rendimentos operacionais” e afetou diferencas de cdmbio, em sentido oposto
ao impacto sobre o instrumento coberto.

10. CLIENTES E ACRESCIMOS DE PROVEITOS

0 detalhe desta rubrica a 31 de Dezembro de 2016 e 2015 € o seguinte:

31.12.2016 31.12.2015

Clientes — conta corrente 146.180.039 177.646.738
Clientes — partes relacionadas (Nota 28.2) 19.789.349 26.253.252
Clientes - titulos a receber 2.153.971 935.477
Clientes — cobrancga duvidosa 15.213.883 13.186.087
Acréscimos de proveitos — contratos plurianuais (Nota 32) 70.154.026 69.509.811
253.491.269 287.531.364

Perdas por imparidade das contas clientes (Nota 22.4) -16.536.492 -16.771.016
Contas a receber de clientes - liquido 236.954.777 270.760.348
Acréscimos de proveitos — nao abrangidos pela IFRS 7 2.432.554 466.664
Total 239.387.332 271.227.012
*Né&o Corrente 0 0
* Corrente 239.387.332 271.227.012

0 justo valor das contas a receber nio difere significativamente do seu valor contabilistico.

Entende-se nao existir concentracao de risco de crédito relativamente as contas a receber de clientes e outros devedores, pois o Grupo EPS

tem um numero elevado de clientes, dispersos internacionalmente e abrangendo diferentes segmentos de negécio.

Os acréscimos de proveitos ndo abrangidos pela IFRS.7 referem-se a reconhecimentos de proveitos na Demonstragao de resultados que
respeitam o principio da especializagdo de exercicios, mas ndo estdo relacionados com contratos plurianuais, nomeadamente faturagao a
emitir e incentivos ao investimento a receber.

DENOMINACAOQ

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, os valores a receber de clientes, incluindo acréscimos de proveitos em contratos plurianuais, estavam

denominados nas seguintes divisas:

31.12.2016 31.12.2015

Euro EUR 166.843.827 191.156.224
Délar americano usbD 59.954.455 65.538.758
Real brasileiro BRL 5.125.372 4.197.423
Kwanza angolano AOA 4.160.306 3.471.121
Dinar argelino DzD 3.794.099 5.180.901
Peso chileno CLP 3.114.068 3.202.477
Rupia indiana INR 2.257.598 2.749.754
Metical mogambicano MZN 1.667.396 2.386.996
Novo Leu da Roménia RON 1.310.130 1.281.291
Coroa Sueca SEK 1.175.718 1.717.323
Dirham marroquino MAD 860.151 1.067.501
Lari da Gedrgia GEL 815.669 2.805.559
Libra esterlina GBP 483.011 884.159
Outras 1.929.469 1.891.876
253.491.269 287.531.364
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Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, os valores a receber de clientes, incluindo acréscimos de proveitos em contratos plurianuais,

apresentavam a seguinte estrutura de antiguidade, tendo em conta as datas de vencimento dos saldos em aberto:

31.12.2016 31.12.2015

Saldos n&o vencidos (Nota 3.2.1) 125.113.618 162.237.896
Saldos vencidos

Até 90 dias 38.982.772 29.796.759

De 90 a 360 dias 29.874.973 46.133.552

Mais de 360 dias 59.519.907 49.363.158

128.377.652 125.293.468

Saldos totais 253.491.269 287.531.364

Imparidade (Nota 22.4) -16.536.492 -16.771.016

Saldos de Contas a receber de clientes — liquido 236.954.777 270.760.348

Em 31 de Dezembro de 2016, os créditos ja vencidos totalizavam 128.377.652 euros. O valor desses créditos, liquidos de imparidade, é o

seguinte:
31.12.2016 31.12.2015
Saldos vencidos Imparidade Valor liquido Saldos vencidos Imparidade Valor liquido
Até 90 dias 38.982.772 38.982.772 29.796.759 29.796.759
De 90 a 360 dias 29.874.973 -8.744 29.866.229 46.133.552 -237.975 45.895.577
Mais de 360 dias 59.519.907 -16.527.748 42.992.159 49.363.158 -16.533.041 32.830.117
128.377.652 -16.536.492 111.841.160 125.293.468 -16.771.016 108.522.452

A EPS entende que as perdas por imparidade estimadas em contas a receber se encontram adequadamente relevadas nas demonstracoes

financeiras e traduzem o risco real de perda.

No exercicio de 2016, o Grupo EPS reconheceu imparidades nas contas a receber no valor de 0,8 milhdes de euros e utilizou ou reverteu

imparidades no valor de 0,5 milhdes de euros (Nota 22.4).

Os montantes de Acréscimos de proveitos incluidos nesta rubrica referem-se ao reconhecimento dos proveitos associados a projetos e obras

em curso, cujo grau de acabamento é superior ao grau de faturagéo (Notas 1.16.3 e 32).

Factoring

0 Grupo EPS celebrou, com instituicdes financeiras especializadas, contratos de factoring, com e sem recurso, no valor global de 21,4

milhdes de euros.

31.12.2016 31.12.2015

Activos transferidos e desreconhecidos da demonstragao da posigao financeira
Valor dos activos 19.982.230 15.079.059
Valor transferido -18.146.677 -14.145.424
Valor liquido 1.835.552 933.634
Activos transferidos e ndo desreconhecidos da demonstragao da posigao financeira (Notal7) 1.416.483 858.053

Os ativos transferidos referem-se, na totalidade, a saldos de clientes, sendo que os ativos ndo desreconhecidos tém passivos associados

registados na rubrica de Empréstimos, e classificados como “Outros empréstimos” (Nota 17).
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11. DEVEDORES E CUSTOS DIFERIDOS

0 detalhe desta rubrica a 31 de Dezembro de 2016 e 2015 € o seguinte:

31.12.2016 31.12.2015

Outros devedores — diversos 7.991.484 11.459.335
Outros devedores — partes relacionadas (Nota 28.2) 13.093.847 4.872.631
21.085.331 16.331.966

Perdas por imparidade (Nota 22.4) -5.488.938 -5.488.938
Outros Devedores — Ativos Financeiros IFRS 7 (Nota 3.1.2) 15.596.394 10.843.028
Outros Devedores ndo abrangidos pela IFRS 7 774.826 636.364
Estado e outros entes publicos 15.144.859 12.320.525
Custos diferidos 1.320.581 983.347
Total 32.836.659 24.783.264
* Devedores e Custos Diferidos Nao Corrente 0 0

* Devedores e Custos Diferidos Corrente 31.081.122 23.100.870

* Imposto sobre o rendimento® 1.755.538 1.682.395

a) Esta rubrica nao inclui os beneficios a internacionalizagao (cerca de 948 mil euros) nem os pagamentos especiais por conta (cerca de 169 mil euros)

Em 31 de Dezembro de 2016 a rubrica “Outros devedores” manteve-se em niveis idénticos aos de 2015, mas com maior incidéncia nos saldos
com entidades relacionadas, que pertencem ao Grupo MGI. A perda por imparidade acumulada inclui um valor de 4,6 milhdes de euros
relativo ao crédito sobre uma associada da MGI na China.

Esta rubrica inclui créditos nao relacionados diretamente com os negdcios do Grupo, contas correntes com o pessoal, depositos de caugéo
e outras.

As rubricas incluidas nos saldos ativos com o Estado e outros entes publicos cresceram em cerca de 3 milhdes de euros, referentes,
principalmente, a IVA a recuperar. Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, a decomposicdo do salo era a seguinte:

31.12.2016 31.12.2015
Imposto sobre o rendimento — corrente 2.872.775 2.630.452
Imposto sobre o valor acrescentado a recuperar 11.162.873 7.936.227
Outros impostos a recuperar 1.109.211 1.753.847
15.144.859 12.320.525

Em 31 de Dezembro de 2016, a rubrica “imposto sobre o rendimento — corrente” compreende os seguintes valores:

Imposto sobre o rendimento — corrente 31.12.2016
Estimativa de imposto do exercicio (Nota 24) -2.052.156
Pagamentos por conta 2.426.166
Retencdes de imposto 1.327.916
Créditos por beneficios fiscais a internacionalizagao 948.057
Outros 222.793

2.872.775

Os valores de IVA a recuperar tém caracter recorrente e relacionam-se principalmente com actividades do Grupo EPS em que existe inverséo
do sujeito passivo, e sao regularmente sujeitos a processos de recuperagao.
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12. EXISTENCIAS

31.12.2016 31.12.2015
Matérias-primas 16.287.424 21.013.187
Mercadorias 650.346 457.810
Produtos e trabalhos em curso — contratos plurianuais (Nota 32) 5.590.158 12.859.880
Produtos em curso de fabrico 9.629.592 14.159.735
Produtos acabados 4.819.500 3.888.044
Ajustamentos de Existéncias (Nota 22.4) -713.005 -761.317

36.264.015 51.617.339

As acgdes que o Grupo tem desenvolvido sobre as diversas componentes do Fundo de Maneio, nomeadamente sobre as existéncias, permitiram

uma reducio significativa nos stocks de matérias-primas e na produgdo em curso.

13. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31.12.2016 31.12.2015

Caixa 161.614 219.436
Depositos a ordem 22.203.248 36.292.201
Depdsitos a prazo 3.513.439 1.596.683
Aplicagdes de tesouraria 3.146.560 0
Subtotal (Nota 3.1.2) 28.863.247 37.888.884
29.024.861 38.108.319

Em 31 de Dezembro de 2016, as aplicagdes de tesouraria eram compostas por obrigagdes do tesouro da Republica Popular de Angola
indexadas ao dolar norte-americano, detidas pela Efacec Angola. Os titulos foram adquiridos em mercado secundario, com o duplo objetivo
de protecao face ao risco de desvalorizagdo cambial do kwanza e de rentabilizagio dos fundos disponiveis. As maturidades das obrigagdes
situam-se entre Fevereiro e Dezembro de 2017, mas sdo negociaveis a todo o momento.

Os valores constantes das rubricas Caixa e equivalentes, no final de 2016 e 2015, eram denominados nas divisas seguintes:

31.12.2016 31.12.2015
Euro Unido Europeia 14.352.498 26.282.366
Kwanza Angola 6.587.038 1.863.090
Lev Bulgaria 552.065 1.328.680
Coroa Rep. Checa 409.777 757.470
Dinar Argélia 540.473 335.992
Dirham Marrocos 1.712.003 781.151
Novo Leu Roménia 578.716 2.093.377
Délar Estados Unidos 1.660.054 1.402.717
Rupias India 1.315.484 984.718
Outras 1.316.754 2.278.758

29.024.861 38.108.319

14. CAPITAL PROPRIO

14.1 CAPITAL SOCIAL E PREMIOS DE EMISSAO

Em 31 de Dezembro de 2016, o capital social, totalmente realizado, era representado por 57.174.806 acGes ordinarias, com o valor nominal
unitario de 5 euros. A sua reparticdo acionista, nessa data e no final do ano anterior, era a seguinte:
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. 31.12.2016 31.12.2015
Entidade - -

N2 acoes % N2 acoes %

Winterfell 2 Limited 41.525.275 72,6% 41.525.275 72,6%

MGI Capital, SGPS, S.A. 15.649.531 27,4% 15.649.531 27,4%

Total 57.174.806 100,0% 57.174.806 100,0%

A sociedade n3o detém acdes proprias.
14.2 OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL PROPRIO

A Efacec Power Solutions dispGe ainda de prestagdes acessorias de capital no valor de 35.900.000 euros, tituladas pelas acionistas na
proporgao das suas participacdes. Estas prestacdes acessorias seguem o regime juridico das prestagoes suplementares.

14.3 RESERVAS E RESULTADOS ACUMULADOS

Esta rubrica é composta, fundamentalmente, pelos resultados anuais acumulados e néo distribuidos e, pontualmente, por valores lancados
diretamente em reservas, de natureza contratual ou outra.

14.4 OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL ACUMULADO

DIFERENCAS DE CONVERSAQ

As reservas de conversdo cambial refletem as variagdes cambiais ocorridas na transposicdo das demonstragoes financeiras de filiais em
moeda diferente do euro, na atualizagdo do investimento liquido nas subsidiarias e na atualizagdo do goodwill, ndo sendo passiveis de serem
distribuidas ou serem utilizadas para absorver prejuizos.

A rubrica inclui ainda diferengas cambiais apuradas nas filiais de Angola e Mogambique nos financiamentos de longo prazo concedidos

pela acionista EPS, considerados, a luz da IAS 21, como equiparados aos investimentos financeiros, ndo tendo, por isso, data definida de
reembolso.

15. FORNECEDORES

A decomposicao desta rubrica em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 era a seguinte:

31.12.2016 31.12.2015

Fornecedores - conta corrente 77.010.915 96.218.795
Fornecedores — partes relacionadas (Nota 28.2) 1.156.774 1.156.885
Fornecedores — titulos a pagar 750.058 1.062.988
Fornecedores — faturas em recegéo e conferéncia 6.071.919 -19.108.997
84.989.666 79.329.670

Fornecedores de imobilizado — conta corrente 812.638 357.525
Total 85.802.304 79.687.195
*Nao Corrente 19.017 3.005

* Corrente 85.783.287 79.684.190

As dividas correntes aos Fornecedores de matérias-primas e outros servigos sdo exigiveis, na sua maioria, num prazo de 90 dias, conforme
quadro seguinte. No que se refere a Fornecedores de imobilizado, existem alguns valores venciveis a mais de um ano, de reduzida expressao,
evidenciados como ‘Ndo Corrente’.
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31.12.2016 31.12.2015
FORNECEDORES
Contas a pagar a fornecedores
A liquidar até 90 dias 78.905.462 68.192.464
A liquidar a mais de 90 dias 6.084.205 11.137.207
84.989.666 79.329.670
FORNECEDORES DE IMOBILIZADO
Contas a pagar a fornecedores
A liquidar até 90 dias 718.624 334.661
A liquidar a mais de 90 dias 94.013 22.864
812.638 357.525
DENOMINACAO
A divida a fornecedores em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 denominava-se nas seguintes moedas:
31.12.2016 31.12.2015
Euro EUR 70.007.066 56.099.365
Délar americano usb 3.457.504 11.559.548
Dinar argelino DzD 2.662.735 2.776.875
Rupia indiana INR 4.716.198 4.020.699
Outras 4.958.802 5.230.709
85.802.304 79.687.195
16. CREDORES E ACRESCIMOS DE CUSTOS
31.12.2016 31.12.2015
Adiantamentos de clientes 19.445.637 17.045.255
Outros credores — diversos 1.750.569 1.551.234
Outros credores — partes relacionadas (Nota 28.2) 1.015.615 459.384
Outros credores — Ativos Financeiros IFRS 22.211.820 19.055.873
Outros Credores Diversos ndo abrangidos pela IFRS 7 (a) 625.877 496.085
Estado e outros entes publicos (a) 5.596.058 5.629.044
Acréscimos de custos: 27.040.849 28.750.135
Acréscimos de custos — custos com obras em curso 7.623.321 8.194.281
Acréscimos de custos — remuneragdes a liquidar (a) 9.367.336 9.647.666
Acréscimos de custos — juros a liquidar 1.186.021 6.707.269
Acréscimos de custos — outros 8.864.171 4.200.920
Total 55.474.604 53.931.137
* Credores e Acréscimos de Custos Ndo Corrente 0 0
* Credores e Acréscimos de Custos Corrente 55.474.604 53.931.137
* Imposto sobre o rendimento 0 0

(a) Estas rubricas sao consideradas pela IFRS 7 como passivos nio financeiros (Nota 3.4)

Os Adiantamentos de Clientes continuam a ter uma importancia significativa na rdbrica “Credores e acréscimos de custos”, apresentando um
acréscimo de 2,4 M€ relativamente ao fecho do ano anterior. A proveniéncia dos adiantamentos continua a ser preponderante nos mercados

externos, sobretudo em projetos na Europa Central e na Africa Austral.

As rubricas de acréscimos de custos conheceram uma redugdo no ano 2016, sobretudo devido a componente de juros a liquidar, que
era excecionalmente elevada no fecho do ano anterior, incluindo valores incorridos no periodo anterior a amortizagdo e renegociacdo da
divida financeira, em Outubro de 2015. Em contrapartida, existiram outros acréscimos de custos relacionados com a contabilizacéo de
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indemnizacdes por rescisdes de contratos de trabalho com colaboradores, em que os correspondentes acordos foram efetuados ainda em
2016, mas em que os respetivos pagamentos apenas irdo ocorrer em 2017 (Nota 22.3).

Os saldos passivos com o Estado e outros entes publicos tinham, em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, a seguinte decomposig&o:

31.12.2016 31.12.2015

Imposto sobre o valor acrescentado — a pagar 1.657.810 1.606.222
Contribuigdes para a seguranga social 2.355.644 2.392.627
Imposto sobre o rendimento pessoas singulares 1.580.553 1.628.078
Outros impostos 2.051 2.118
5.596.058 5.629.044

17. DIVIDAS A INSTITUIGOES DE CREDITO

Nesta Nota divulga-se a composicao, caracteristicas e condicdes da divida bancaria registada nas demonstragdes financeiras consolidadas
do Grupo EPS em 31 de Dezembro de 2016 e 2015.

A reparticdo da divida por instrumento de crédito é a seguinte:

31.12.2016 31.12.2015
NAO CORRENTE
Empréstimos bancarios 60.203.099 60.203.099
Conta corrente 12.300.000 2.500.000
Custo amortizado -1.958.643 -1.958.643
70.544.456 60.744.456
CORRENTE
Descobertos bancarios 260.557 2.536.035
Empréstimos bancarios 0 14.061.965
Conta corrente 1.195.124 3.638.947
Papel comercial 0 4.250.000
Outros empréstimos (Nota 10) 1.416.483 858.053
Custo amortizado 0 -525.069
2.872.165 24.819.931
Total empréstimos 73.416.621 85.564.387
EMPRESTIMOS BANCARIOS

Em Outubro de 2015, com a entrada do novo acionista, as empresas Efacec Energia e Efacec Engenharia e Sistemas procederam a
amortizagao de parcelas significativas dos empréstimos sindicados obtidos em 2014 junto de trés instituicdes de crédito. Em simultaneo, o
contrato de financiamento foi renegociado e deu origem a um Acordo de Alteracdes que abrangeu, nomeadamente, o alargamento do prazo
de reembolso, condigdes de remuneracao mais favoraveis, e garantias e obrigagdes de cumprimento de racios financeiros. No final de 2016,
o capital global em divida deste empréstimo sindicado totalizava cerca de 72,5 milhdes de euros, dos quais 12,3 milhdes em regime de conta
corrente. Este contrato de empréstimo tem uma clausula de ownership que permite aos credores considerar a divida vencida no caso de a
acionista de referéncia passar a ter uma participagao na EPS inferior a 51%, de forma direta ou indireta.

Além deste contrato, existem outras linhas de crédito de curto prazo, normalmente sob a forma de conta corrente, contratadas em Portugal
ou diretamente pelas subsidiarias estrangeiras com instituicdes financeiras locais, no valor de cerca de 1,2 milhdes de euros, com vencimento
em 2017.

PAPEL COMERCIAL
Existe um programa grupado de Papel Comercial, em que sdo contraentes a Efacec Energia e a Efacec Engenharia e Sistemas. O programa

tem o valor maximo de 4.250.000 euros com prazo até Dezembro de 2017, para emissdes entre 1 e 6 meses. No final do exercicio ndo existia
qualquer emissao ao abrigo deste Programa.
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OUTROS EMPRESTIMOS

0 Grupo EPS realiza pontualmente operacdes de factoring com recurso, sendo que os valores transferidos pelas empresas de Factoring sao
reconhecidos no passivo corrente.

DESCOBERTOS BANCARIOS

Os descobertos bancarios comportam situagdes de utilizagdo das contas de depdsitos a ordem a crédito, dentro de plafonds e em condigdes
previamente negociadas com as Instituicdes financeiras e sem prazo de reembolso definido, embora assumam a natureza de curto prazo.
Existem alguns plafonds de descobertos negociados em Portugal e em subsidiarias internacionais, geralmente em regime de taxa de juro
variavel, com referéncia a um indexante usual em cada pafs.

MATURIDADE DA DIVIDA

Cerca de 96% da divida bancaria existente em 31 de Dezembro de 2016 esta suportada no empréstimo sindicado atras mencionado,
reembolsavel até 2022.

A maturidade da divida bancaria naquela data é evidenciada no quadro seguinte:

Tipo de financiamento até 1 ano 2-3 anos 4-5 anos > 5 anos Total
Descobertos bancarios 260.557 0 0 0 260.557
Empréstimos bancarios 0 24.081.240 24.081.240 12.040.620 60.203.099
Conta corrente 1.195.124 0 12.300.000 0 13.495.124
Outros empréstimos 1.416.483 0 0 0 1.416.483
Custo Amortizado 0 -1.528.683 -429.960 0 -1.958.643
Total empréstimos 2.872.165 22.552.557 35.951.280 12.040.620 73.416.621

Comparativamente, no final de 2015, a maturidade era a seguinte:

Tipo de financiamento até 1 ano 2-3 anos 4-5 anos > 5 anos Total
Descobertos bancarios 2.536.035 0 0 0 2.536.035
Empréstimos bancarios 14.061.965 12.040.620 24.081.240 24.081.240 74.265.064
Conta corrente 3.638.947 0 2.500.000 0 6.138.947
Papel comercial 4.250.000 0 0 0 4.250.000
Outros empréstimos 858.053 0 0 0 858.053
Custo Amortizado -525.069 -1.087.848 -775.005 -95.789 -2.483.712
Total empréstimos 24.819.931 10.952.771 25.806.235 23.985.450 85.564.387

DENOMINACAO DOS EMPRESTIMOS
A divida financeira contraida pelas sociedades do Grupo EPS sediadas em Portugal esta integralmente denominada em euros. Os restantes
valores referem-se a financiamentos contraidos localmente pelas empresas internacionais. Atualmente, todos os empréstimos contraidos

junto de instituicoes financeiras estdo denominados nas moedas funcionais dos respetivos paises.

0 valor contabilistico dos empréstimos do Grupo EPS estava, em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, denominado nas seguintes moedas:

Divisas 31.12.2016 31.12.2015
Euro EUR 71.555.297 79.006.375
Dinar argelino DzZD 963.001 885.800
Metical mogambicano MZN 898.323 3.980.129
Kwanza angolano AOA 0 1.692.084

Total 73.416.621 85.564.387
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TAXAS DE JURO EFETIVAS

As taxas de juro efetivas, relacionadas por instrumento de divida e por moeda eram, no final de 2016, as seguintes:

Tipo de financiamento EUR MZN DZD
Descobertos bancarios - 34,3% 8,5%
Empréstimos bancarios 3,5% - -
Conta Corrente 3,6% 28,2% -
Outros (a) 6,0% - 8,5%

(a) Inclui operagdes de desconto comercial efetuadas pela Efacec Equipos (EUR) e
operagdes de factoring com recurso na Efacec Argélia (DZD).

Comparativamente, no final de 2015 as taxas eram as seguintes:

Tipo de financiamento EUR AOA MZN DZD
Descobertos bancarios - - 19,25% 8,50%
Empréstimos bancarios 3,95% - - -
Conta Corrente 4,04% 1551% 13,25% -
Papel comercial 6,00% - - -
Outros - - - 8,50%

LINHAS DE CREDITO NAO UTILIZADAS

0 Grupo EPS possui as seguintes linhas de crédito ainda n&o utilizadas:

31.12.2016 31.12.2015

A taxa variavel

com vencimento até 1 ano 10.043.223 4.145.585

com vencimento apds 1 ano 17.700.000 27.500.000
A taxa fixa

com vencimento até 1 ano 572.347 0

28.315.570 31.645.585

GARANTIAS

No empréstimo sindicado acima mencionado, contraido conjuntamente pelas subsidiarias Efacec Energia e Efacec Engenharia, estéo
constituidas as seguintes garantias por parte das mutuarias:

- Fianga cruzada entre a Efacec Energia e a Efacec Engenharia;

- Livrangas subscritas pela Efacec Energia e pela Efacec Engenharia, avalizadas pela Efacec Power Solutions;

- Penhor financeiro das ac¢des da Efacec Energia e da Efacec Engenharia.

COVENANTS

0 principal contrato de financiamento do Grupo EPS contém clausulas que definem a observéancia de um Racio de Endividamento, definido

como Divida Liquida/EBITDA, cujo valor maximo deve ser de 2,75. Este racio contratual é observavel nas contas consolidadas da Efacec
Power Solutions, com uma periodicidade semestral.
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As presentes demonstragdes financeiras evidenciam o cumprimento do racio contratual, conforme se explicita abaixo.

milhdes de Euros

Calculo do racio em 31.12.2015
DiVIDA FINANCEIRA LiQUIDA

Divida bancaria (1) 75,4
Caixa e equivalentes(2) -29,0
46,4

EBITDA ESTATUTARIO
Resultado Operacional 12,1
Amortizagoes e Depreciacdes 9,0
Provisdes e impardade de activos 2,0
23,2
Racio Divida liquida/EBITDA 2,0

1) Na divida bancéria ndo se considera o valor das despesas de financiamento
incorridas em 2014 e contabilizadas pelo critério do custo amortizado.

2) Na rubrica “Caixa e equivalentes” estao consideradas as aplicagbes de tesouraria
existentes em 31 de Dezembro de 2016 em obrigacdes do tesouro, detidas pela
Efacec Angola (Nota 13)

18. IMPOSTOS DIFERIDOS

Os valores ativos e passivos de impostos diferidos eram, na data das demonstragdes da posicao financeira, os seguintes:

31.12.2016 31.12.2015

Ativos por impostos diferidos:

Recuperaveis a mais de 12 meses 57.053.564 54.795.988
Passivos por impostos diferidos:
Reintegraveis a mais de 12 meses 22.382.876 23.394.566

18.1 ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

0 valor da rubrica de Ativos por impostos diferidos tem a seguinte reparticao:

. P?rdas . Pgrdas Prejuizos Instrum. Be|_1ef|'tfios 0 utros
|mp?r|daf1e |m_par|dade fiscais  financeiros Fiscais a Riscos e Total

inv. fin. client./dev. reportar Encargos
31 de Dezembro de 2014 44.388.766 368.920 406.297 0 7.607.192 893.731 53.664.905
Imputado a resultados 0 -165.745 200.903 0 151.914 977.633 1.164.705
Diferengas cambiais 0 0 -16.484 0 0 -15.130 -31.615
Outras variagoes 0 0 0 0 0 -2.008 -2.008
31 de Dezembro de 2015 44.388.766 203.175 590.716 0 7.759.106 1.854.225 54.795.988
Imputado a resultados -44.388.766 0 42.930.457 0 3.226.975 394.531 2.163.197
Diferengas cambiais 0 0 26.101 0 0 5.438 31.540
Imputado a capital préprio 0 0 0 3.660 0 0 3.660
Outras variagoes 0 0 12.245 0 0 46.934 59.179
31 de Dezembro de 2016 0 203.175 43.559.519 3.660 10.986.081 2.301.129 57.053.564

0 valor dos ativos por impostos diferidos ascende, em 31 de Dezembro de 2016, a 57,1 milhdes de euros. O incremento no ano 2016 foi de
2,3 milhdes de euros relativamente ao saldo do ano anterior. O valor mais importante refere-se as perdas reconhecidas em 2014 com a
imparidade da participacao na filial Efacec Power Transformers. No exercicio de 2016, esta subsidiaria concluiu o processo de liquidagao,
pelo que a Efacec Energia, empresa que detinha a participacao direta, materializou a perda efetiva, passando a registar o ativo como prejuizo
fiscal. Em 31 de Dezembro de 2016, o valor deste ativo ascendia a 41,9 milhdes de euros, passiveis de dedugdo entre 2016 e 2027, nas
condicdes atualmente previstas na lei.
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Existem ainda ativos por impostos diferidos relativos a beneficios fiscais por investimentos em investigacdo e desenvolvimento (SIFIDE) e
investimentos em ativos tangiveis (RFAI), que ascendiam, no final do exercicio de 2016, a cerca de 11 milhGes de euros.

A recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos relativos aos prejuizos fiscais e aos beneficios fiscais, no valor total de cerca de 54
milhdes de euros, foi testada mediante projegoes de atividade das principais empresas que integram o RETGS para o periodo referido, e com
base nos pressupostos seguintes:

Pressupostos 31.12.2016 31.12.2015

Taxa crescimento das vendas

(CAGR) até ao 5° ano 6.5% 11.2%
Margem EBITDA média até ao 52 ano 8,9% 7.7%
Taxa crescimento apds 0 52 ano 0% 0%
Taxa de imposto 22,5% 22,5%

Mediante estes pressupostos, ndo se observaram indicios de imparidade. A realizacdo de andlises de sensibilidade complementares
permitiram suportar a consisténcia dos testes de imparidade.

0 Grupo EPS regista ativos por impostos diferidos sobre prejuizos fiscais na medida em que seja provavel a realizacéo do respetivo beneficio
fiscal, através da existéncia de lucros tributaveis futuros. Em algumas empresas, nomeadamente a Efacec Contracting, a Efacec Algérie e a
Efacec Angola, o Grupo EPS considera que, neste momento, existe reduzida capacidade de deduc&o de prejuizos fiscais nos lucros tributaveis
futuros, ndo registando, por isso, impostos diferidos.

18.2 PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Os Passivos por impostos diferidos sdo provenientes, na totalidade, das revalorizagdes de ativos efetuadas em algumas das empresas
subsidiarias, e tiveram a seguinte evolug3o:

Revalorizacao

de ativos Outros (a) Total
31 de Dezembro de 2014 707.015 23.807.163 24.514.178
Imputado a resultados -2.922 -1.097.346 -1.100.268
Diferencas de conversao 0 -19.344 -19.344
31 de Dezembro de 2015 704.093 22.690.474 23.394.566
Imputado a resultados -323.042 -681.069 -1.004.111
Diferengas de conversao 0 -7.579 -7.579
31 de Dezembro de 2016 381.051 22.001.826 22.382.876
a) Referente aos ajustamentos das diferengas de aquisigao, conforme Nota 8.
19. PROVISOES PARA RISCOS E ENCARGOS
As Provisoes para riscos diversos tiveram a seguinte evolugao nos exercicios de 2016 e 2015 (ver Nota 22.4).
Pensées Outros riscos e Total
encargos
31 de Dezembro de 2014 520.143 7.259.975 7.780.118
Imputado a resultados:
provisdes adicionais 0 5.254.100 5.254.100
reversao de provisdes -112.117 -479.776 -591.892
Diferengas cambiais 0 -72.365 -72.365
Outras variagdes 0 -311.270 -311.270
31 de Dezembro de 2015 408.026 11.650.664 12.058.690
Imputado a resultados:
provisdes adicionais 98.406 2.052.714 2.151.120
reversao de provisdes -52.899 -1.874.817 -1.927.717
Diferengas cambiais 0 -17.655 -17.655
Outras variagdes 0 186 186

31 de Dezembro de 2016 453.532 11.811.092 12.264.625
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PROVISAO PARA PENSOES

Como indicado nas Notas 1.21.1 e 30.2, esta rubrica apresenta a responsabilidade do Grupo EPS pelo pagamento de complementos de
pensdes de reforma. O montante registado corresponde ao valor atuarial das responsabilidades de beneficios definidos, calculado por uma
entidade independente, e reportado a data de 31 de Dezembro de 2016. No exercicio de 2016, a composicao do grupo de beneficiarios ndo se
alterou, mas registou-se um reforgo da provisdo superior ao valor utilizado no ano, decorrente da evolugao dos fatores que contribuem para
a determinag&o da responsabilidade, nomeadamente, salarios e pensdes.

PROVISOES PARA OUTROS RISCOS E ENCARGOS

Esta rubrica inclui essencialmente provisdes para reparacdes e assisténcia pds-venda, penalidades e desvios negativos em obras em curso.
Estas situagdes referem-se a problemas em discussdo com os clientes, relacionados com a imputacao de responsabilidades, e sdo objeto de
analise continuada por parte das diversas empresas onde ocorrem. A provisao é constituida ou reforcada quando existe uma probabilidade
razoavel de desfecho desfavoravel para a empresa, apresentando de forma mais apropriada as responsabilidades potenciais futuras do
Grupo EPS.

Em 2016 foram constituidas provisdes no montante global de 2,1 milhGes de euros, sendo de destacar o projeto Vadeni na Roménia onde
se registou uma provisdo de 1,2 milhGes de euros. Foram ainda constituidas provisoes de 0,3 milhdes de euros na Unidade de Servicing, 0,3
milhdes de euros para contingéncias de natureza fiscal na India, 0,2 milhdes de euros para responsabilidades relacionadas com a Ensul
Meci-Efacec e 0,1 milhdes de euros para contingéncias num projeto no Chile.

0 montante apresentado em reversao de provisdes corresponde a sua utilizacdo a medida que os respetivos custos sdo reconhecidos, ou a
outras situagdes que deixaram de existir. Em 2016 foram revertidos valores relativos a projetos na Argélia, Grécia e Espanha.

N3o existe nenhum passivo contingente de caracter ambiental.

20. PROVEITOS DIFERIDOS

31.12.2016 31.12.2015

Subsidios ao investimento 390.944 867.381
Faturacéo diferida 77.982.072 124.162.713
Outros 811.481 849.169

79.184.498  125.879.263

A rubrica “Subsidios ao investimento” contém valores recebidos de entidades publicas a titulo de incentivo a realizac&o de investimentos do
Grupo EPS. Estes valores sao registados nesta rubrica e reconhecidos como ganhos nos anos subsequentes, de acordo com a vida Util dos
ativos que financiaram.

Os planos de faturacdo acordados com os clientes ndo correspondem estritamente aos graus de acabamento que acabam por ser
reconhecidos nas obras. A rubrica “Faturacéao diferida” inclui, assim, as faturas emitidas mas ainda ndo reconhecidas em termos de grau de
acabamento das respetivas obras (Notas 1.16.3 e 32).

21. INTERESSES NAO CONTROLADOS

Em 31 de Dezembro de 2016, o valor de interesses ndo controlados refere-se a componente dos capitais proprios atribuiveis aos socios
minoritarios na Efacec Angola (1,7%), na Efacec Power Solutions Argentina (0.4%) e no Agrupamento de empresas Efacec Bahia de Cadiz
(50%).

% Interesses

= 31.12.2016 31.12.2015
nao controlados

Efacec Angola 1,67 -121.623 -106.308
Efacec Power Solutions Argentina 0,04 1.602 141
UTE Efacec Bahia de Cadiz 50,00 2.053 3.608

-117.968 -102.559
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22. GASTOS E RENDIMENTOS OPERACIONAIS
22.1 FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, os principais fornecimentos e servigos externos, foram os seguintes:

2016 2015
Subcontratagéo 67.029.735 74.580.593
Transporte de mercadorias 11.311.152 13.286.707
Deslocagdes e estadas 9.588.091 9.772.729
Rendas e alugueres 7.726.877 9.593.575
Ferramentas e utensilios de desgaste répido 3.816.335 3.219.729
Conservacao e reparagao 2.776.047 2.707.939
Eletricidade 2.478.693 2.665.297
Combustiveis 1.734.022 1.841.243
Honorarios 1.580.888 1.391.878
Seguros 1.505.942 2.037.240
Comunicagdes 1.119.394 1.787.004
Comissoes 826.895 1.685.053
Outros fornecimentos e servigos 9.443.370 11.487.047

120.937.441 136.056.034

A rubrica de Subcontratos é a mais expressiva desta natureza de custos e esta sobretudo ligada a atividade operacional das empresas do
Grupo EPS, tendo uma correlacéo elevada com o seu volume de negdcios.

22.2 FEES DE GESTAO

Esta rubrica foi evidenciada em 2015 com um valor de 10.736.698 euros, relativo a débitos da MGI Capital efetuados até a data em que
alienou a sua posigdo maioritaria na EPS.

22.3 CUSTOS COM RESCISOES CONTRATUAIS

Em 2016, foram registados nesta rubrica cerca de 16,3 milhdes de euros. Este valor inclui indemnizagdes de 6,5 milhdes de euros, cujos
acordos foram celebrados com colaboradores ainda em 2016, mas em que o correspondente pagamento ocorrera apenas em 2017. Inclui
ainda um montante de 0,4 milhdes de euros relativo a uma indemnizagdo de conta da MGI Capital, o qual foi debitado a esta empresa
relacionada, sendo o correspondente proveito reconhecido em resultados na rubrica “Outros rendimentos operacionais”.

22.4 PROVISOES E IMPARIDADE DE ATIVOS

0 quadro seguinte evidencia a evolugao registada nas diversas rubricas de provisdes e imparidades e a sua conciliacdo com a demonstracao
de resultados.
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Imparidade de ativos Provisdes

2016 Ativos Dividas a receber o Garantiasa  Outros riscos -

Tangiveis e ) Outros Existéncias . Pensdes
Intangiveis Clientes devedores clientes e encargos

POSICAO FINANCEIRA:

Saldo em 31.12.2015 966.271 16.771.016 5.488.938 761.317 0 11.650.664 408.026
Aumento 0 752.000 0 78.634 0 2.052.714 98.406
Reversao 0 -195.589 0 -54.757 0 -1.874.817 -52.899
Diminuicao 0 -291.862 0 0 0 0 0
Transf. e regularizacées 0 0 0 0 0 186 0
Diferencas cambiais -133.677 -499.075 0 -72.189 0 -17.655 0

Saldo em 31.12.2016 832.593 16.536.492 5.488.938 713.005 0 11.811.092 453.532

Na demonstracao de resultados:

Provisdes e imparidades 2.029.128
Gastos e rendimentos operacionais -1.270.942

0 valor de provisdes e imparidades registado nos custos operacionais inclui 0s aumentos e reversdes. Excluem-se as provisdes para pensoes,
que afetam a rubrica de custos com o pessoal. As diminuigdes de imparidades de clientes referem-se a utilizacdes diretas nos saldos de
clientes.

No exercicio anterior, os valores foram os seguintes:

Imparidade de ativos Provisdes

Dividas a receber

2015 Ativos . Garantiasa  Outros riscos -
Tangiveis e ) Outros Existéncias . Pensdes
Intangiveis Clientes devedores clientes e encargos

POSICAO FINANCEIRA:

Saldo em 31.12.2014 1.125.303 12.915.028 6.215.210 837.439 363.562 6.896.413 520.143
Entradas no perimetro 0 1.446.978 0 0 0 0 0
Aumento 0 6.911.199 0 202.227 0 5.254.100 0
Reversdo 0 -250.000 -736.643 -168.006 -61.249 -418.527 -112.117
Diminuicao 0 -4.349.074 0 0 0 0 0
Transf. e regularizacdes 0 315.085 10.371 0 -302.314 -8.957 0
Diferengas cambiais -159.033 -218.200 0 -110.342 0 -72.365 0

Saldo em 31.12.2015 966.271 16.771.016 5.488.938 761.317 0 11.650.664 408.026

Na demonstracao de resultados:
Provisdes e imparidades 10.652.164
Outros 80.937

22.5 OUTROS RENDIMENTOS OPERACIONAIS

A partir de 2015 o Grupo EPS passou a registar como resultados operacionais o apuramento das diferengas cambiais resultantes das
operagoes de compra e venda, por serem decorrentes da sua atividade normal. Por esse motivo, a rubrica de outros rendimentos operacionais
inclui cerca de 5 milhdes de euros de diferengas de cambio favoraveis liquidas das diferencas de cambio desfavoraveis (10,5 milhdes de
euros em 2015).

No exercicio de 2016, esta rubrica inclui ainda, para além das diferencas de cambio acima referidas, os seguintes rendimentos: (a) subsidios
as atividades de investigacdo e desenvolvimento, no valor de 3,2 milhdes de euros, (b) débitos por prestacio de servicos a MGI Capital e
suas subsidiarias no valor de 1,9 milhdes de euros, (c) trabalhos para a prépria empresa de 1,1 milhes de euros e (d) indemnizagges de
seguradoras que ascenderam a 2,3 milhdes de euros.
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0 valor de indemnizagoes esta influenciado por um sinistro ocorrido nas instalagdes da Maia, que representou uma receita liquida de 1,7
milhdes de euros, em que os custos incorridos ascenderam a 2,9 milhdes de euros e o recebimento das seguradoras a 4,6 milhdes de euros.
A diferenca de valores esta relacionada com o facto de os ativos tangiveis estarem ja substancialmente depreciados e a indemnizacao ser
baseada nos custos de reposicao.

23. RESULTADOS FINANCEIROS

Perdas e Ganhos Financeiros 2016 2015
Juros suportados -4.119.016  -10.366.867
Outros custos e perdas financeiras -3.191.603 -4.347.274
Total de Perdas e Custos Financeiros -7.310.618 -14.714.141
Juros obtidos 126.576 3.676.705
Diferencas de cambio favoraveis 92.228 84.993
Outros proveitos e ganhos financeiros 4.286 10.997
Total de Ganhos e Proveitos Financeiros 223.090 3.772.695
Custos Financeiros - liquidos -7.087.528 -10.941.446

Em 2016, a rubrica de “Outros custos e perdas financeiras” em 2016 inclui 1,6 milhdes de euros em comissdes de garantias de natureza
financeira que, neste ano, o Grupo passou a registar nesta rubrica (ver Nota 1). Adicionalmente, esta rubrica em 2016 inclui os seguintes
custos: (a) 0,2 milhdes de euros de prémios de seguros de crédito, (b) 0,3 milhdes de euros de imposto de selo em contratos, (c) 0,5
milhdes de euros de encargos com servigos bancarios, e (d) 0,5 milhdes de euros de custos relativos a custos amortizados.

24. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Em Portugal, as declaragdes anuais de rendimentos estdo sujeitas a revisao, e eventuais corregdes por parte das autoridades fiscais, durante
um periodo de 4 anos. Contudo, no caso de serem apresentados prejuizos fiscais, estes podem ser sujeitos a revisdo e liquidacao pelas
autoridades por um periodo maximo de 10 anos. Nos restantes paises onde o Grupo EPS desenvolve a sua atividade os prazos séo diferentes,
em regra superiores.

As taxas de imposto sobre o rendimento em vigor em Portugal e nos paises onde estdo sediadas as principais subsidiarias estrangeiras do
Grupo EPS, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016, eram as seguintes:

Pais Taxa
Portugal 21%
Angola 35%
Mocambique 32%
Argélia 26%
Espanha 28%
Republica Checa 19%

0 imposto estimado na Demonstracéo de Resultados consolidada é o seguinte:

2016 2015

Imposto corrente (Nota 11) 2.052.156 1.459.275
Imposto diferido (Nota 18) -3.167.308 -2.264.973
Estimativa de imposto -1.115.151 -805.698
Imposto de exercicios anteriores 1.171.155 339.108
Imposto sobre o Rendimento 56.004 -466.591

Apresenta-se de seguida a reconciliagdo do imposto sobre o rendimento consolidado:
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2016 2015

Resultado antes imposto 5.041.257 -20.359.248
Taxa de imposto tedrica 22,50% 22,50%
Imposto tedrico 1.134.283 -4.580.831
Diferenga da taxa de imposto das subsid. estrangeiras -91.678 41.415
Custos nao aceites fiscalmente 323.941 1.454.523
Tributagdo auténoma 990.188 781.953
Derrama Estadual 180.339 152.229
Créditos fiscais -357.603 0
Insuficiéncia de imposto em exercicios anteriores 0 852.524
AID néo registados no exercicio nas subsid. estrangeiras 989.282 2.585.816
Beneficios fiscais gerados e nao utilizados -3.776.772 -2.468.387
Correcao de Imposto diferido registado em exercicios anteriores -346.079 273.991
Outros -161.053 101.067
Imposto sobre o rendimento do exercicio -1.115.151 -805.698

25. RESULTADO POR AGAD
BASICO

O resultado basico por agéo é calculado dividindo o lucro atribuivel aos acionistas pelo nimero médio ponderado de agdes ordinarias emitidas
durante o ano, excluindo eventuais acGes proprias detidas pela EPS (Nota 14).

Divisas 2016 2015

Lucro atribuivel aos detentores do capital 4.309.736 -20.391.472

Numero médio ponderado das agdes ordinarias emitidas 57.174.806 48.428.262

Resultado basico por agéo (Euros por agao) 0,08 -0,42
DILUIDO

0 resultado diluido por acao € calculado ajustando o nimero médio ponderado de agdes ordinarias em circulagéo, para incorporar os efeitos
da conversdo de todas as acdes ordinarias diluidoras potenciais, quando existam. Nos exercicios de 2016 e 2015 n&o existem quaisquer
efeitos diluidores.

26. DIVIDENDOS POR AGAD

No exercicio de 2016, a Efacec Power Solutions ndo efetuou qualquer pagamento de dividendos aos seus acionistas.

F. RELATO POR SEGMENTOS
27. REPORTE POR SEGMENTOS DE ATIVIDADE

0 Grupo EPS dispde de uma estrutura funcional baseada em segmentos de negdcio. Esta estrutura é utilizada na gestao quotidiana para
efeitos de analise de performance e de tomada de decis3o.

SEGMENTO DE NEGOCIO

Segmento de negdcio € um componente distinguivel do Grupo EPS, comprometido em fornecer um produto ou servigo individualizado, e que
esta sujeito a riscos e retornos diferentes dos de outros segmentos de negdcio.
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0 Grupo EPS tem a sua estrutura de negdcios organizada, numa base mundial, nos seguintes segmentos:
Produtos de Energia

- Transformadores e Service

- Aparelhagem e Automagao

Sistemas (Contracting)

Mobilidade Elétrica

Os quadros contemplam ainda uma rubrica designada como “Outros ndo alocados e ajustamentos” que agrupa os ativos afetos aos centros
corporativos e as eliminagdes correspondentes as operagdes internas.

SEGMENTO GEOGRAFICO

Atualmente, a EPS néo utiliza o conceito de segmento geografico na sua informacao de gestao. No entanto, dado ser um Grupo fortemente
exportador, mantém a ldgica de reporte por pais de destino dos seus produtos ou servicos.

Os mercados relevantes para o efeito identificam-se com paises ou regides onde o Grupo EPS mantém atividade recorrente, incluindo os
mercados onde mantém estruturas préprias e outros mercados onde mantém clientes importantes através da sua rede comercial.

Apresentam-se de seguida os principais indicadores de atividade do Grupo EPS, repartidos pelas areas de negdcio acima identificadas.
As transferéncias ou transagdes entre segmentos sdo realizadas nos termos comerciais normais e nas condigdes aplicaveis a terceiros
independentes.

27.1 INFORMAGAO POR SEGMENTO DE NEGOCIO

A informacéo financeira por segmentos de negdcio relativa aos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, relacionada com o
volume de negdcios e com a formacao dos resultados, analisa-se como segue:

Produtos de Energia Sistemas Mo:'ll:::::
~ - utros na
endasepresacio  Tonslormadores  ApelSn  Convactng  MOHSSS  diocaioss
ajustamentos
2016 173.526.585 100.213.924 176.257.371 12.298.117 (24.341.823) 437.954.175
2015 153.726.336 85.858.940 200.897.682 14.979.309 (32.547.911) 422.914.356
Produtos de Energia Sistemas Mo:'ll:::g:
- Outros nao
Resultados Transfor:nsa:rt‘xll;_sz 2‘:::;’:::; Contracting M:‘:ét‘:::: ) alocados e Total
ajustamentos

2016
EBITDA 5.637.737 8.151.960 9.221.846 839.901 -653.882  23.197.561
Amortizacdes e depreciacdes -2.818.476 -1.751.529 -558.194 -125.952 -3.785.498 -9.039.648
Provisdes e imparidade por ativos -111.942 -23.617 -627.684 0 -1.265.885 -2.029.128
Resultado operacional 2.707.320 6.376.813 8.035.968 713.949 -5.705.264 12.128.785
Custos financeiros lig. (Nota 23) -2.099.641 -2.150.853 240.684 -192.144 -2.885.575 -7.087.528
Perdas/Ganhos em assoc./particip. 0 0 0 0 0 0
Resultado antes de impostos 607.679 4.225.960 8.276.653 521.804 -8.590.839 5.041.257
Imposto sobre o rendimento -56.004
Resultados oper. descontinuagao -675.287
Resultado liquido do periodo 4.309.966
Atribuivel a:

Acionistas 4.309.736

Interesses ndo controlados 230
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Produtos de Energia Sistemas Mo:'lle!g:i::
- Outros nao
Resultados Transfor:n;::;:: 2‘:‘;:::::; Contracting Moglll;f::: . alocados e Total
ajustamentos
2015
EBITDA 3.916.790 4.948.882 5.196.562 -364.892 -1.887.874 11.809.467
Amortizacdes e depreciagdes -3.262.029 -1.376.190 -667.666 -126.915 -5.142.305  -10.575.105
Provisdes e imparidade por activos -2.096.764 -1.488.256 -5.280.103 -560.409 -1.226.631  -10.652.164
Resultado operacional -1.442.004 2.084.436 -751.207 -1.052.217 -8.256.810 -9.417.802
Custos financeiros lig. (Nota 23) -2.612.185 -2.733.973 1.067.864 -210.956 -6.452.196  -10.941.446
Perdas/Ganhos em assoc./particip. 0 0 0 0 0 0
Resultado antes de impostos -4,054.189 -649.537 316.656 -1.263.172 -14.709.006 -20.359.248
Imposto sobre o rendimento 466.590
Resultados oper. descontinuagao -605.165
Resultado liquido do periodo -20.497.823
Atribuivel a:
Acionistas -20.391.472
Interesses nao controlados -106.352

No quadro seguinte indicam-se os valores da demonstracéo da posicao financeira repartida por segmento de negdcio, bem como a repartigéo
dos investimentos realizados no periodo.

Produtos de Energia Sistemas Mobll!da_de
Elétrica
~ - Outros nao
Vendas_e prestacao Transformador:es Aparelhagejn Contracting Mob[llda_de alocados e Total
de servicos e Service e Automacao Eléctrica .
ajustamentos
2016
Ativos totais 226.918.613 133.402.295 224.861.181 22.785.126 30.249.093 638.216.309
Investimentos 2.634.204 1.898.507 190.372 218.428 75.719 5.017.230
2015
Ativos 222.088.558 140.005.873 273.560.523 23.296.229 33.683.972 692.635.154
Investimentos 1.494.759 1.087.718 5.462.713 30.687 795.772 8.871.650

Os ativos dos segmentos incluem, principalmente, ativos tangiveis e intangiveis, existéncias, contas a receber e disponibilidades. Os investi-
mentos compreendem, para os periodos referidos, as adigdes aos ativos tangiveis e intangiveis, incluindo o valor do goodwill (Notas 6,7 e 8).

27.2 INFORMACAO POR GEOGRAFIA

Em termos de geografia, o Grupo EPS analisa os seus indicadores de negécio na perspetiva dos mercados de destino.
A reparticdo das receitas por mercado destino nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 é a seguinte:

2016 2015
Portugal 103.829.926 101.744.647
Angola 48.455.700 38.562.412
Reino Unido 42.115.986 26.081.342
Estados Unidos 27.808.854 26.752.792
Espanha 24.567.052 24.795.115
Chile 23.968.035 42.912.972
Magreb 20.860.056 40.676.211
Europa Central 18.140.094 23.816.896
Mocambique 12.163.508 18.296.337
Irlanda 12.126.143 3.343.281
Franca 10.915.376 8.263.795
Argentina 10.908.283 2.532.399
Alemanha 6.585.781 2.077.649
Outros Mercados 75.509.381 63.058.509
Total 437.954.175 422.914.356
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G. OUTRAS NOTAS
28. TRANSAGOES E SALDOS COM PARTES RELACIONADAS

0 ambito desta nota é a divulgacdo das transacgdes e dos saldos entre o Grupo EPS, constituido pela Efacec Power Solutions e suas
subsidiarias, e as entidades classificadas como partes relacionadas. Entendem-se como partes relacionadas as empresas Associadas, 0s
Acionistas e os Administradores. A categoria “Acionistas” inclui as entidades nas quais os acionistas ocupam uma posicao relevante, com
influéncia na tomada de decisdo, bem como as entidades participantes nos acionistas diretos.

Nao sdo objeto de divulgacao as transacdes e os saldos entre as empresas do Grupo, que foram entretanto eliminados no processo de
consolidagao.

28.1 TRANSACOES REALIZADAS EM 2016

31.12.2016 31.12.2015

TRANSACOES CORRENTES:

Acionistas
Proveitos e ganhos operacionais 26.154.322 20.039.453
Custos e perdas operacionais 1.346.384 11.827.984
Proveitos e ganhos financeiros 0 3.465.086

24.807.938 11.676.555

As condicGes comerciais nestas transacgdes sao idénticas as praticadas para terceiros independentes.
28.2 SALDOS FINAIS COM PARTES RELACIONADAS

Os saldos apresentados no quadro seguinte referem-se principalmente ao conjunto de entidades que compdem a Winterfell e os seus
acionistas que, a partir de 23 de Outubro de 2015, tomaram uma posicao maioritaria na Efacec Power Solutions.

Os saldos ativos e passivos do Grupo EPS que constam das diversas rubricas da Demonstracdo da posicdo financeira, e que se referem a
partes relacionadas, sao os seguintes:

31.12.2016 31.12.2015
DIVIDAS DE PARTES RELACIONADAS:

Acionistas
Empréstimos correntes (Nota 3.4) 724.605 3.437.588
Clientes (Nota 10) 19.671.801 26.170.009
Clientes — imparidade -1.069.767 -893.587
Outros devedores (Nota 11) 13.061.968 4.842.825
Outros devedores — imparidade -4.575.567 -4.575.567
Associadas
Clientes (Nota 10) 117.548 83.242
Outros devedores (Nota 11) 31.880 29.806

27.962.467 29.094.316
DiVIDAS A PARTES RELACIONADAS:

Acionistas
Empréstimos correntes (Nota 3.4) 0 3.437.473
Fornecedores (Nota 15) 1.156.774 1.156.885
Outros credores (Nota 16) 1.015.615 459.384
2.172.390 5.053.742
Total liquido 25.790.078 24.040.574

A imparidade de clientes refere-se a clientes angolanos, e foi constituida em 2015 devido a antiguidade da divida, mantendo a gestdo
confianga na sua recuperabilidade. A imparidade de Outros devedores refere-se a um saldo antigo com a Liaoyang — Efacec Electrical
Equipment, empresa associada da MGI Capital.
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28.3 DETALHE POR ENTIDADE DOS SALDOS COM PARTES RELACIONADAS

A reparticdo por entidade dos saldos ativos e passivos apresentados acima ¢ a seguinte:

31.12.2016 31.12.2015
Empréstimos Corrente Empréstimos Corrente
Acionistas

Grupo Winterfell e ascendentes 0 17.562.971 0 23.552.773
Grupo MGI Capital e ascendentes 724.605 12.998.408 115 5.843.793
Imparidade 0 -5.645.334 0 -5.469.155
724.605 24.916.045 115 23.927.411

Associadas
EME?2 - Engenharia, Manutencgao e Servicos, ACE 0 117.548 0 78.960
Ensul Meci-Efacec — Cogeracéo do Porto, ACE 0 31.880 0 34.088
0 149.428 0 113.048
Totais 724.605 25.065.473 115 24.040.459
Total liquido 25.790.078 24.040.574

0 saldo corrente com o Grupo MGI foi incrementado em cerca de 7,1 milhdes de euros, essencialmente devido a dois fatores:

a) Faturacdo de servigos prestados a MGI Capital e suas subsidiarias e custos incorridos por conta destas sociedades (cerca de 1,9

milhdes de euros).

b) Cedéncia de créditos sobre um cliente, em conformidade com o acordo de acionistas celebrado em 23 de Outubro de 2015 (5,3 milhdes

de euros).

28.4 COMPROMISSOS E CONTINGENCIAS COM PARTES RELACIONADAS

Nao existem quaisquer compromissos de compra ou passivos contingentes relativos a partes relacionadas.

28.5 REMUNERACOES DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

No exercicio de 2016, o Conselho de Administracdo da Efacec Power Solutions auferiu em remuneracdes fixas o montante de 1.508.600

euros (219.323 em 2015).

29. CONTINGENCIAS

29.1 ACTIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES RESULTANTES DE DISPUTAS CONTRATUAIS

Indicam-se, de seguida, os valores de activos e passivos contingentes resultantes de disputas contratuais em que o Grupo EPS esté envolvido.

1. Contingéncia CPTM

0 contrato para a remodelagao da sinalizag&o de diversas linhas do sistema ferroviario do Estado de Sao Paulo, no Brasil, firmado entre

a sociedade brasileira CPTM e o consércio Union Switch & Signal Internacional Co. e a Efacec Engenharia, S.A., foi resolvido, com justa

causa, pelo Consorcio, a 24 de Novembro de 2014. Na sequéncia dessa rescisdo o Consdrcio apresentou um pedido de indemnizagao

no valor aproximado de 152 milhdes BRL, mais 12,5 milhdes USD, e ainda 510 mil euros. As partes estabeleceram negociagdes com

vista ao fecho amigavel de contas, as quais se revelaram infrutiferas, tendo terminado em Novembro de 2016 com um contra-pedido de

indemnizag&o, por parte da CPTM/STM no valor de aproximadamente 585 milhdes BRL (aproximadamente 170 M€). Considerando as

probabilidades de acolhimento de cada uma das reclamacdes apresentadas, ndo ha lugar a constituicdo de qualquer provisdo. A anélise de

risco conduz a existéncia de ativos contingentes de 57 M€ e passivos contingentes de 60 M€, considerados com probabilidade de sucesso

“Possivel”. Existem ainda passivos contingentes de 101 M€ com probabilidade de sucesso “Remota” e 9 M€ ainda n&o classificados por

nao existir informacao suficiente.
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N3o havendo acordo entre as partes, a disputa tera de ser resolvida, nos termos contratuais, por recurso a arbitragem internacional. O
processo arbitral ainda ndo foi iniciado.

Nos termos do Share Purchase Agreement assinado entre a Winterfell 2 e a MGI Capital, o Grupo EPS tem direito de regresso em relagéo a
MGI Capital, sobre os eventuais passivos que venha a ter que assumir no ambito desta disputa contratual.

2. Contingéncia Vadeni
Em contrato para a construcdo de uma estacdo de tratamento de dguas na cidade de Vadeni, na Roménia, o cliente resolveu contrato
em Dezembro de 2016 por atrasos na realizacdo da obra, e reclamou uma indemnizagdo no montante de 936 mil euros acrescido de
penalidades no valor de 665 mil euros. Em simulténeo, o cliente executou as garantias bancarias que haviam sido contratualmente
fornecidas, no valor de 553 mil euros. Foi feita uma provisao nas contas da Efacec Engenharia e Sistemas no valor de 1,2 M€, que inclui
ja o valor das garantias bancarias executadas.

A disputa contratual centra-se no projeto de engenharia a implementar tendo inexistido acordo entre as partes desde o inicio do projeto
0 que motivou o atraso que conduziu a resolucdo do contrato. A Efacec devera contestar judicialmente a resolucéo do contrato alegando
que o atraso se deve a recusa injustificada do cliente em aprovar o projeto apresentado pela Efacec.

3. Contingéncia Bouhagi
Em contrato para a construgdo de uma estagdo de tratamento de aguas na cidade de Bouhagi na Argélia, o cliente resolveu o contrato
a 08.01.2017 por atrasos na realizacdo da obra. Os atrasos sdo da responsabilidade do consorciado Hydrotreatment, entidade que
deveria executar a parte dos trabalhos de construcao civil. Os trabalhos da responsabilidade da Efacec foram, até a data, realizados
atempadamente. Nao foi feito, para ja, qualquer pedido de indemnizac&o por parte da ONA, tendo antes esta convidado as partes a
realizarem o inventario dos custos e obra efetuada até a data da resolucdo do contrato.

A principal contingéncia deriva do facto de a ONA ter em sua posse garantias bancarias fornecidas pela Efacec no valor de cerca de 1
milh&o de euros, que podera executar por forca da responsabilidade solidaria do consércio, tendo depois a Efacec direito de regresso sobre
a Hydrotreatment.

4. Contingéncia Catroel

Efacec tem um contrato de subempreitada de construcao civil com a empresa Catroel. Em Maio de 2012 o sub-fornecedor abandonou a
obra, mas nao houve uma rescisdo formal do contrato. A Catroel intentou uma acao contra a Efacec Algerie reclamando inicialmente o
pagamento de faturas, trabalhos adicionais e danos no valor global aproximado de 42 milhdes de dinares, mas a Efacec acabou por ser
condenada no pagamento de cerca de 75 milhdes de dinares, incluindo juros. A Efacec interpos recurso e foi efetuada uma peritagem
que nos foi favoravel, mas que em 7/02/2017 acabou por ser anulada, confirmando a primeira sentenca. Fomos notificados da sentenca
a 6/3/2017 e dispomos de um prazo de 20 dias a para efetuar o pagamento e 2 meses para recorrer para o Supremo Tribunal. Existe uma
provisdo associada a este processo, pelo que ndo havera impactos negativos na demonstracao de resultados.

5. Contingéncia Tovisi
Em Mocambique existe uma acao interposta pela empresa Tovisi Mogcambique, sub-empreiteiro da Efacec Mogambique num projeto de
engenharia em Maputo. Divergéncias ocorridas quanto a conducdo dos trabalhos levaram ao afastamento daquela empresa, que interpos
acdo indemnizatdria que tem o valor de 1 milhdo de euros. O processo esta pendente de decisao judicial, acreditando a Efacec Mogambique
num desfecho favoravel do mesmo.

6. Contingéncia GTC
A Efacec USA vendeu em 2011 um transformador de 500MVA a Georgia Transmission Corporation (GTC). Em 2013, a Efacec efetuou
uma intervengdo no mesmo transformador, ao abrigo da garantia. Em Abril de 2016, a GTC reclamou a Efacec USA uma compensacgao
por alegados danos derivados daquela avaria, que o cliente estimou em 170 mil euros. A Efacec USA recusou a reclamacgao por entender
que os custos eram injustificados e ndo estavam devidamente demonstrados, dando-se entdo inicio a um processo arbitral, nos termos
contratualmente previstos. Estamos neste momento em fase de mediagdo antes da contestagao ao processo arbitral.
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7. Contingéncia fiscal Efacec India
Foi identificada na subsidiaria da India uma divergéncia nos valores de Imposto e Contribuicdes p/Seguranca Social calculados sobre
remuneracoes de expatriados. A Efacec decidiu, em Setembro de 2016, optar pela regularizagdo voluntaria junto das Autoridades locais
beneficiando de Regime Especial de Regularizacio Tributaria, através de um plano de pagamentos a realizar até Setembro de 2017. O
impacto total estimado é de 300 a 370 mil euros, para o qual foi constituida uma provis3o.

8. Contingéncia fiscal Efacec Argélia
Existe na subsidiaria da Argélia uma situagéo identificada no decurso de uma inspecao fiscal sobre os exercicios de 2008 a 2011, dando
origem a corregdes fiscais varias, por ndo aceitagdo de despesas e divergéncias no apuramento de proveitos tributaveis. O risco global
estda estimado em 880 mil euros. Em 2014, a Efacec decidiu contestar a totalidade das corregdes, mas a resposta da Autoridade Tributaria
Argelina em Dezembro 2016 foi de rejeicdo. Atualmente, estd em analise o procedimento de reacdo a adotar: pedido de redugdo/dispensa
de penalidades; recurso hierarquico ou impugnacao judicial. O objetivo é o de limitar impacto total a maximo de 50% do valor em discusséo.

30. COMPROMISSOS

30.1 GARANTIAS PRESTADAS

0 Grupo EPS possui passivos contingentes respeitantes a garantias bancarias e outras contingéncias relacionadas com o seu negécio. As
garantias bancarias estdo principalmente ligadas aos projetos e encomendas recebidas e tém como beneficiarios os clientes do Grupo EPS.
N3o se espera que destas contingéncias venham a resultar passivos significativos.

0 quadro seguinte evidencia o volume de garantias bancarias, distribuido entre:

a) garantias financeiras, que incluem principalmente garantias emitidas em favor dos clientes para recebimento de adiantamentos,
valores relativos a retencdes contratuais e stand-by letters of credit, e

b) outras garantias, sobretudo garantias para concursos e garantias de fornecimento/execugéo.

31.12.2016 31.12.2015

Garantias financeiras 67.359.823 61.625.319

Outras garantias 134.594.786 155.518.796

Total 201.954.609 217.144.115
30.2 PENSOES

No Grupo EPS existem beneficios atribuidos com complementos de pensdes de reforma, de acordo com o que é descrito na Nota 1.21.1.

Os casos existentes sdo geridos internamente e estao sujeitos a uma avaliagdo anual por entidades especializadas e independentes, sendo
a responsabilidade futura apresentada na demonstragao da posicéo financeira na rubrica “Provisdo para pensoes” (Nota 19), e corresponde
ao valor atual das responsabilidades por beneficios definidos a data de fecho de contas. Em 31 de Dezembro de 2016, o grupo abrangido por
este beneficio incluia 18 pessoas, sendo o valor da correspondente provisao de 454 mil euros.

30.3 COMPROMISSOS DE LOCAGOES OPERACIONAIS ONDE O GRUPO EPS E LOCATARIO

0 Grupo EPS arrenda diversas viaturas, através de contratos de locagado nio revogaveis. Os contratos possuem diversos prazos, clausulas
de reajustamento e direitos de renovacdo. Na data das demonstracdes financeiras, o Grupo EPS mantinha contratos de Aluguer de Longa
Duracéo (“renting”) considerados como locagao operacional, cujo valor de rendas vincendas ascendia a 2.178 mil euros, com as seguintes
maturidades:

31.12.2016 31.12.2015

Até 1 ano 882.360 1.027.571
Entre 1 e 5 anos 1.296.597 1.023.101
2.178.958 2.050.672
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31. ACORDOS CONJUNTOS

0 Grupo EPS tem varios interesses em operagdes conjuntas e empreendimentos conjuntos, que assumem a forma juridica de Agrupamentos
Complementares de Empresas (ACE's) (Nota 4). Estas entidades prestam servigos decorrentes de contratos firmados com clientes,
essencialmente nas unidades de negdcio de Contracting.

No quadro seguinte divulga-se informacao relativa a ativos, capital prdprio, proveitos e resultados de cada uma das operacgdes conjuntas
integradas nas contas da Efacec Power Solutions em 2016. Os valores constantes daqueles indicadores correspondem as contas sociais das
entidades, expressas em euros, antes da aplicacado das taxas de integracao.

Acordos Conjuntos Sede % Método Activos Capital Proprio  Proveitos Totais
SMA — Serv Manut Centrais Termoeléctricas, ACE  Oeiras 100,0% INT 865.664 847.824 42,549
Siemens, Setal, Dégremont e Efacec — Serv Amadora 33,0% PRO 210.298 0 937,495
Manut, ACE

EME?2 — Engenharia, Manutengao e Servigos, ACE Lisboa 40,0% MEP 1.652.972 0 0

Santa Cruz de

UTE Efacec Engenharia SA'y Cemesa SL . 90,0% PRO 228.574 198.079 36.141
Tenerife / Espanha
GACE — Gondomar, ACE Porto 20,0%  PRO 47.861 0 0
UTE Efacec Bahia de Cadiz Sevilha / Espanha 50,0%  PRO 658.340 22.769 747.599
EfaServicing, ACE Matosinhos 100,0% INT 839.398 82.014 1.077.613
Ensul Meci-Efacec — Cogeracgéo do Porto, ACE Almada 100,0% MEP 1.505.833 -543.498 850
Os valores comparativos relativos ao ano 2015 s&o os seguintes:
Acordos Conjuntos Sede % Método Activos Capital Proprio  Proveitos Totais
SMA - Serv Manut Centrais Termoeléctricas, ACE  Oeiras 100,0% INT 869.156 847.883 832.668
Siemens, Setal, Dégremont e Efacec — Serv Amadora 33,0% PRO 47938 0 332367
Manut, ACE
EME2 — Engenharia, Manutencéo e Servigos, ACE Lisboa 40,0% MEP 1.652.972 0 1.890.844
UTE Efacec Engenharia SA y Cemesa SL Santa Cruz de 90,0%  PRO 332.536 293.831 0
Tenerife / Espanha
GACE - Gondomar, ACE Porto 20,0% PRO 47.861 0 4.632
UTE Efacec Bahia de Cadiz Sevilha / Espanha 50,0% PRO 862.761 25.880 2.825.285
EfaServicing, ACE Matosinhos 100,0%  INT 367.885 64.379 683.213
Ensul Meci-Efacec — Cogeracéao do Porto, ACE Almada 100,0% MEP 1.762.693 -364.301 1.825.209

OPERACOES CONJUNTAS

Os montantes seguintes representam a quota-parte do Grupo EPS nos ativos, passivos e patrimaénio liquido das operagdes conjuntas, e estdo
incluidos na Demonstracao consolidada da posicéo financeira e na Demonstracao dos resultados consolidados, mediante a integracao dos
ACE's.



Operacoes conjuntas 2016 2015
ATIVO:
Ativo ndo corrente 2.817 4.738
Ativo corrente 1.937.395 1.739.138
1.940.212 1.743.876
PASSIVO:
Passivo ndo corrente 53.507 32.081
Passivo corrente 755.827 509.206
809.334 541.287
Capital préprio 1.130.879 1.202.589
Proveitos 2.059.542 4.410.984
Custos 2.012.550 4.146.921
Resultado apés impostos 46.992 264.063

EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
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A EME2? - Engenharia, Manutencao e Servigos, ACE é um empreendimento conjunto no qual a EPS detém um interesse de 40%, e que integra

nas demonstragdes financeiras pelo método de equivaléncia patrimonial, como indicado no quadro acima.

32. CONTRATOS PLURIANUAIS

Os contratos plurianuais sdo contabilizados de acordo com o método da percentagem de acabamento, tal como definido na Nota 1.16.3.

Os montantes relativos a contratos plurianuais nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 s3o os seguintes:

2016 2015

Proveitos reconhecidos no exercicio
(contratos fechados e nao fechados)

344.314.376 332.046.230

Contratos plurianuais ndo fechados a data:

Custos acumulados incorridos até a data (a)

Margens reconhecidas até a data (a)

Existéncias — Produtos e trabalhos em curso (Nota 12)

Acréscimos de proveitos (Nota 10)
Proveitos diferidos — Adiantamentos

Proveitos diferidos — Faturagdo a reconhecer

1.599.932.333 1.454.153.644
207.809.509 189.006.061

5.590.158 12.859.880
70.154.026 69.509.811
29.503.358 25.760.247
58.870.662 92.343.086

(a) Montantes nao consolidados, os quais incluem valores dos contratos plurianuais incorridos do exercicio de 2016, bem como em exercicios anteriores.

As existéncias relativas a contratos plurianuais referem-se a custos incorridos que ndo foram ainda objeto de utilizacdo na obra ouinstalagéo,

ndo estando, consequentemente, reconhecida a margem daf decorrente.

Os acréscimos de proveitos representam situagdes em que o grau de faturacéo € inferior ao grau de acabamento, sendo efetuado um

acréscimo para reconhecimento da respetiva margem. Esta situagdo configura um débito ao cliente por conta da obra/instalacao ja efetuada

(Nota 10 — Acréscimos de Proveitos). Quando ocorre a situagdo contraria, o grau de faturag&o é superior ao grau de acabamento e existe

um proveito diferido, o qual representa um crédito do cliente perante a obra desenvolvida (Nota 20 — Proveitos Diferidos), cuja margem sera
apenas reconhecida nos exercicios seguintes.

A reconciliagcdo do montante apresentado na rubrica de Proveitos reconhecidos no exercicio relativos a contratos plurianuais fechados e ndo
fechados com o total de vendas e prestagdes de servigos consolidadas pode ser apresentada como segue:



RELATORIO E CONTAS 2016 CONTAS
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2016 2015
Proveitos reconhecidos relativos a contratos plurianuais (Nota 1.16) 344.314.376 332.046.230
Proveitos relativos a produtos fabris 53.035.317 58.866.270
Proveitos relativos a servicos de assisténcia e manutencao 20.348.140 16.918.085
Outros proveitos 20.256.342 15.083.771
Total vendas e prestagdes de servigos consolidadas 437.954.175 422.914.356

33. HONORARIOS PAGOS AOS AUDITORES

No exercicio de 2016, o Grupo EPS contratou servicos com a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas PricewaterhouseCoopers &
Associados e respetiva rede internacional, pelos quais pagou os seguintes honorarios:

2016 2015

Auditoria:
Auditoria e revisao de contas 197.017 261.786
Servigos de garantia de fiabilidade 752 12.766
Outros servigos: 197.769 274.552
Servigos de consultoria fiscal 51.164 53.489
Outros servigos de consultoria 309.513 1.935
360.677 55.424
558.446 329.975

34. EVENTOS SUBSEQUENTES

Apos a data a que se referem as demonstragdes financeiras, ndo ocorreram quaisquer factos dignos de registo.
Leca do Balio, 27 de Marco de 2017
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