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NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

A. INFORMAGAO GERAL

A Efacec Power Solutions SGPS, S.A. (“Efacec Power Solutions” ou “EPS”), € uma sociedade andnima com sede no lugar de Arroteia,
freguesia de Leca do Balio, Guifdes e Custdias, concelho de Matosinhos, em Portugal. A EPS foi constituida em 14 de agosto de 2014, tendo
como objeto a gestao de participacdes sociais como forma indireta de exercicio de atividades econdmicas. A constituicdo da Efacec Power
Solutions inseriu-se no processo de reestruturacédo que a Efacec Capital, SGPS, S.A. (“Efacec Capital”) encetou a partir do final de 2013,
e que se prolongou ao longo do ano 2014, com o objetivo de alinhar a estrutura societaria do Grupo Efacec com os segmentos de mercado
abordados e as geografias-alvo. No final de 2014, a Efacec Power Solutions passou a constituir, ela prépria, um grupo de empresas para o
desenvolvimento de atividades nos dominios das solugcGes de Energia, Engenharia, Ambiente, Transportes e Mobilidade Elétrica. O Grupo EPS
abrange ainda uma vasta rede de filiais, sucursais e agentes espalhados por 4 continentes.

Em 23 de outubro de 2015, a sociedade Winterfell 2 Limited adquiriu a Efacec Capital uma participacédo na Efacec Power Solutions, passando
a ser a acionista maioritaria.

A informacao financeira estd apresentada em euros, salvo se indicado de forma diversa.

As presentes demonstracgoes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 27 de margo de 2017.

B. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

1. POLITICAS CONTABILISTICAS ADOTADAS

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboracgdo destas demonstracdes financeiras estdo descritas abaixo
1.1 BASES DE PREPARACAO

As demonstragoes financeiras da Efacec Power Solutions foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) em vigor em 1 de janeiro de 2016, tal como adotadas na Unido Europeia.

As demonstragoes financeiras foram preparadas tendo em conta a convencéo do custo histérico, exceto os ativos financeiros e passivos
financeiros, os quais se encontram contabilizados ao seu justo valor.

A preparacgao das demonstracdes financeiras em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro requer o uso de algumas
estimativas contabilisticas importantes. Também requer que o 6rgédo de gestdo exerca o seu julgamento no processo de aplicacdo das
politicas contabilisticas da Empresa. As areas envolvendo um maior grau de julgamento ou complexidade, ou as areas onde as premissas e
estimativas sao significativas para as demonstracdes financeiras estdo divulgadas na Nota 2.

As normas, interpretacdes e revisdes emanadas dos diversos drgdos que supervisionam a aplicagdo das Normas Internacionais de Relato
Financeiro — IASB, IASC, IFRIC e SIC - encontram-se em baixo enunciadas, assim como as datas de aplicagao e aprovacgao pela Unido
Europeia.
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servigos, pela aplicagdo do método das 5 etapas

Descricao Alteracao Data efetiva

1. ALTERAGOES AS NORMAS EFETIVAS A 1 DE JANEIRO DE 2016
fliﬁfnt;r’zgrese”taga" das demonstragdes Revisao das divulgagdes no mbito do projeto do TASB “Disclosure Initiative” 01/01/2016
IAS 16 e_IAS—38 - MEthO_S de caleulo Os métodos de depreciacdo/amortizacdo baseados no rédito ndo sdo permitidos 01/01/2016
de amortizagdo/depreciacao
IAS 16 e IAS 41 — Agricultura: Plantas que Plantas que apenas produzem ativos biolégicos consumiveis, sao incluidas no &mbito

. v e - o 01/01/2016
produzem activos biolégicos consumiveis da IAS 16 e sao mensuradas pelo modelo do custo ou pelo modelo da revalorizagdo
TAS 19 - Planos de beneficios definidos Contabilizagdo das contribuicdes de empregado ou outras entidades 01/02/2015
B g . Opcao de mensurar pelo método da equivaléncia patrimonial, nas demonstragdes
TAS 27 - Demonstragdes financeiras financeiras separadas, os investimentos em subsididrias, empreendimentos 01/01/2016
separadas . .
conjuntos e associadas.
IFRS 11 - Acordos conjuntos Sgg;i::lolllzagao da aquisicdo de um interesse numa operagao conjunta que é um 01/01/2016
Alteragdes IFRS 10, 12 e IAS 28: Entidades Isencéo de consolidar aplicada as entidades de investimento, extensivel a uma
de investimento — aplicacdo da isengdo de empresa mae que nao qualifica como entidade de investimento mas é uma 01/01/2016
consolidar subsidiaria de uma entidade de investimento
Melhorias as normas 2010 — 2012 Clarificagdes varias: IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16 e IAS 24 01/02/2015
Melhorias as normas 2012 — 2014 Clarificagdes varias: IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 e IAS 34 01/01/2016
. NORMAS QUE SE TORNAM EFETIVAS, EM OU APOS 1 DE JANEIRO DE 2017, JA ENDOSSADAS PELA UE

IFRS 9 — Instrumentos financeiros Nova norma para o tratamento contabilistico de instrumentos financeiros 01/01/2018
IFRS 15 — Rédito de contratos com clientes Reconhecimento do rédito relacionado com a entrega de activos e prestagao de 01/01/2018

. NORMAS (NOVAS E ALTERAGOES) E INTERPRETAGOES QUE SE TORNAM EFETIVAS, EM OU APOS 1 DE JANEIRO DE 2017, AINDA NAO

ENDOSSADAS PELA UE

3.1 Normas 01/01/2017
TAS 7 — Demonstrago dos fluxos de caixa Rgcpnmhagao Idas a{teragoes no passivo de financiamento com os fluxos de caixa das 01/01/2017
atividades de financiamento.
Registo de impostos diferidos ativos sobre os ativos mensurados ao justo valor, o
TAS 12 — Imposto sobre o rendimento impacto da§ diferengas temp9r~ar|as dedutiveis na estimativa dos Lutiros trlputavels 01/01/2018
futuros e o impacto das restricdes sobre a capacidade de recuperacéo dos impostos
diferidos ativos
TAS 40 — Propriedades de investimentos Clarlflcai;aolde que é exigida evidéncia de aLFeragao deluso para efletuarla 01/01/2018
transferéncias de ativos de e para a categoria de propriedades de investimento
Mensuragdo de planos de pagamentos baseados em acgdes liquidados
IFRS 2 - Pagamentos baseados em agdes financeiramente, contablllzagao_de modlflcggqes, ea classmlca(;aoldols planos 01/01/2018
de pagamentos baseados em agdes como liquidados em capital proprio, quando
0 empregador tem a obrigacao de reter imposto
Isencao temporaria da aplicagdo da IFRS 9 para as seguradoras para os exercicios
que se iniciem antes de 1 de janeiro de 2021
IFRS 4 — Contratos de seguro (aplicagao Regime especifico para os ativos no ambito da IFRS 4, que qualificam como ativos
da IFRS 4 coma IFRS 9) financeiros ao justo valor por via dos resultados na IFRS 9, e como ativos financeiros
ao custo amortizado na IAS 39, sendo permitida a classificagdo da diferenga de
mensuragao no Outro rendimento integral
Alteragdes & TFRS 15 - Rédito de contratos Ideptlflcagao das qbflgagogs dg desempenho, momfehto d_o reconhec_lmerl\to.do rédito
; de licengas PI, revisao dos indicadores para a classificacao da relagao principal 01/01/2018
com clientes : L L
versus agente, e novos regimes para a simplificagdo da transicao
TFRS 16 — Locagdes Nova }jgﬁmga_o de vlocagao. Nova_ cor]tab|l|zag§0 d(is contratos_de locagdo para os 01/01/2019
locatérios. Nao existem alteragdes a contabilizagdo das locagdes pelos locadores
s - L 01-01-2017
Melhorias as normas 2014 — 2016 Clarificacdes varias: IFRS 1, IFRS 12 e TAS 28 /01-01-2018
3.2 Interpretacoes
IFRIC 22 — TransagGes em moeda estrangeira  Taxa de cambio a aplicar quando a contraprestacao é recebida ou paga 01/01/2018

e contraprestagao adiantada antecipadamente

Da adogao das normas aplicaveis a Empresa néo se esperam efeitos materialmente relevantes nas demonstragdes financeiras.
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1.2 ATIVOS TANGIVEIS

Os ativos tangiveis sdo apresentados ao custo histérico, menos depreciagao, incluindo todos os dispéndios diretamente atribuiveis a aquisigdo
dos bens.

Os custos subsequentes sio incluidos na quantia escriturada do bem ou reconhecidos como ativos separados, conforme apropriado, somente
quando é provavel que beneficios econdmicos fluirdo para a empresa e o custo possa ser mensurado com fiabilidade. Os demais dispéndios
com reparagdes e manutencgdo sdo reconhecidos como custo no periodo em que s&o incorridos.

Os aumentos resultantes da revalorizagdo séo creditados em Reservas no Capital Prdprio. Anualmente, a diferenca entre a depreciagéo
baseada no valor reavaliado do ativo levada a custo do periodo e a depreciagdo baseada no custo original do ativo, é transferida da Reserva
de justo valor para Resultados Retidos.

A depreciacao dos ativos é calculada pelo método das quotas constantes por duodécimos sobre o valor de custo ou de revalorizagao.

0 processo de depreciagao inicia-se no més seguinte aquele em que o bem entrou em funcionamento, de acordo com a sua vida Util estimada,
como segue:

Rubrica Anos
Edificios e Outras Construgtes 25-50
Equipamento Basico 8-16
Equipamento de Transporte 4-5
Equipamento Administrativo 4-6

Os valores residuais dos ativos e as vidas Uteis sdo revistas e ajustadas, se necessario, na data do Demonstracéo da posicao financeira.

Os ganhos e/ou perdas nas alienagdes ou abates sdo determinados pela diferenga entre o seu valor liquido contabilistico e o seu valor de
alienagdo ou abate, sendo neste ultimo caso nulo e incluidos no Resultado do periodo.

1.3 INVESTIMENTOS FINANCEIROS E ATIVOS DISPONIVEIS PARA VENDA
1.3.1 CLASSIFICACAO

A Empresa classifica os seus ativos financeiros de acordo com as seguintes categorias: justo valor por contrapartida de resultados, créditos
e valores a receber e disponiveis para venda. A classificacdo depende do proposito pelo qual os ativos financeiros foram adquiridos. A gestéo
determina a classificacao dos seus ativos financeiros aquando do seu reconhecimento inicial.

(a) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros ao justo valor por contrapartida de resultados s&o ativos financeiros detidos para negociagdo. Um ativo financeiro
é classificado nesta categoria se for adquirido com o propdsito de ser vendido no curto prazo. Os instrumentos financeiros derivados
sdo também classificados sob esta categoria, salvo se designados para cobertura. Atualmente, a EPS n&o possui este tipo de ativos
financeiros.

(b) Empréstimos concedidos e contas a receber
Empréstimos concedidos e contas a receber sdo ativos financeiros nao derivados, com pagamentos fixos ou determinaveis e que nao
sdo cotados num mercado ativo. Empréstimos concedidos e contas a receber sao classificados como ativos correntes, exceto quanto
a maturidades superiores a 12 meses apds a data de fecho do exercicio, sendo nesse caso classificados como ativos ndo correntes.

(c) Investimentos detidos até a maturidade
Atualmente, a Empresa nao possui ativos financeiros detidos até a maturidade.

(d) Ativos financeiros disponiveis para venda
Ativos financeiros disponiveis para venda relativos a investimentos em instrumentos de capital s3o registados ao custo quando o seu
justo valor nao possa ser determinado com fiabilidade, sendo apresentados como “Investimentos financeiros em empresas do grupo
e associadas”, quando a Empresa tem controlo ou influéncia significativa na gestao.

Estes ativos financeiros sao classificados como nado-correntes, exceto se os ativos expirarem ou se a gestao tiver intengao de os vender no
prazo de 12 meses apds a data de reporte.
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1.3.2 RECONHECIMENTO E MENSURACAO

As partes de capital em empresas do grupo e associadas sdo registadas ao custo de aquisicdo adicionado de eventuais despesas de compra.
As compras e vendas de ativos financeiros sao reconhecidas na data de negociacao — a data na qual a Empresa se compromete a comprar ou
vender os ativos. Os investimentos sao inicialmente reconhecidos ao justo valor acrescido dos custos de transacgao, salvo se classificados ao
justo valor por contrapartida de resultados. Ativos financeiros ao justo valor por contrapartida de resultados sao inicialmente reconhecidos
ao justo valor e os seus custos de transacdo registados na demonstracao de resultados. Os ativos financeiros sdo desreconhecidos no
momento em que expiram os direitos a receber os seus fluxos de caixa, ou no momento em que sao transferidos os riscos e beneficios da sua
propriedade. Ativos financeiros disponiveis para venda e ativos financeiros ao justo valor por contrapartida de resultados sdo mensurados
subsequentemente ao seu justo valor. Créditos e valores a receber sdo mensurados subsequentemente ao custo amortizado através do
meétodo de taxa de juro efetiva.

Ganhos ou perdas provenientes de variagdes no justo valor de ativos financeiros, classificados sob a categoria de “justo valor por contrapartida
de resultados”, sdo apresentados na demonstracao de resultados como custos financeiros no periodo em que ocorrem.

As contas a receber de clientes e outros devedores sdo reconhecidas inicialmente ao seu valor nominal ou justo valor, quando diferente,
deduzido de qualquer perda por imparidade.

Os valores a receber de clientes sdo desreconhecidos quando sdo transferidos para outra entidade, substancialmente, todos os riscos
significativos e beneficios relacionados com os fluxos de caixa do ativo financeiro. Se a entidade mantém a sua exposicédo a variabilidade
total do valor presente dos fluxos de caixa liquidos futuros associados ao ativo financeiro, ndo ha lugar a desreconhecimento do ativo.

Quando os titulos classificados como disponiveis para venda so vendidos ou é registada imparidade sobre os mesmos, o valor acumulado
dos ajustamentos para justo valor reconhecido em reservas de justo valor € registado na demonstracao de resultados, na rubrica “Ganhos
ou perdas em outras empresas”.

Os juros por conta de titulos classificados como disponiveis para venda sdo calculados através do método do juro efetivo, e reconhecidos na
demonstrac3o de resultados na rubrica de outros proveitos. Os dividendos de agdes disponiveis para venda sao reconhecidos na demonstragéo
de resultados quando for estabelecido o direito da Empresa aos mesmos.

1.3.3 APRESENTAGAO PELO VALOR LiQuUIDO

Os ativos e passivos financeiros sdo apresentados na demonstracao da posigado financeira pelo seu valor liquido quando existe o direito legal
a efetuar essa compensacgao, assim como a intencao de o fazer.

1.3.4 IMPARIDADE DE ATIVOS FINANCEIROS

(a) Empréstimos concedidos e contas a receber
0 ajustamento por imparidade das contas a receber é estabelecido quando ha evidéncia objetiva de que a Empresa nao receberd a
totalidade dos montantes em divida conforme as condigdes originais das contas a receber. O valor do ajustamento é a diferenca entre
o valor apresentado e o valor presente estimado dos fluxos de caixa futuros, descontado a taxa de juro efetiva. O valor do ajustamento
é reconhecido na demonstracdo de resultados.

(b) Ativos mensurados ao custo amortizado
A Empresa avalia a cada data da Demonstracao da posicao financeira se um ativo financeiro, ou um grupo de ativos financeiros,
se encontra em imparidade. Um ativo financeiro, ou um grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade, sendo registadas
perdas por imparidade, apenas quando existe evidéncia objetiva da mesma como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o
reconhecimento inicial do ativo (um evento de perda), e de que tal evento (ou eventos) tenha um impacto na estimativa de fluxos de
caixa futuros, produzidos por esse ativo ou grupo de ativos, que possa ser estimado com fiabilidade.

Os critérios utilizados pela Empresa, para determinar se existe evidéncia objetiva de uma perda por imparidade incluem:
- Dificuldades financeiras significativas por parte do emitente ou devedor;

- Violagao de disposigdes contratuais, como por exemplo vencimento do pagamento de juros ou de capital;
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- A possibilidade do devedor entrar em faléncia ou em processo de reestruturacgéo financeira;
- O desaparecimento de um mercado ativo para o ativo financeiro em causa por motivos de dificuldades financeiras; ou

- Dados observaveis, que indiguem um decréscimo mensuravel na estimativa de fluxos de caixa futuros provenientes de um portfolio
de ativos financeiros, tendo esse decréscimo ocorrido apds o reconhecimento inicial desses ativos, mas de ainda nao ser imputavel
a ativos financeiros individuais. Esses dados incluem:

i) Alteracdes adversas no estado de cumprimento dos pagamentos dos devedores desse portfolio; e

ii) Condicdes econdmicas locais ou nacionais que se correlacionem com o incumprimento dos pagamentos relativos aos ativos
no portfolio.

A Empresa analisa em primeiro lugar se existe evidéncia de imparidade.

0 montante da perda é medido pela diferenga entre o valor ao qual o ativo se encontra mensurado e o valor atual da estimativa de
fluxos de caixa futuros (excluindo futuras perdas de crédito que ndo tenham sido registadas) descontado a taxa de juro efetiva. O
valor pelo qual o ativo se encontra mensurado é reduzido, e 0 montante da perda é reconhecido na demonstracao de resultados. Como
expediente pratico, a Empresa podera medir o montante de imparidade com base no justo valor do instrumento, utilizando um prego
de mercado observavel. Se, num periodo subsequente, o0 montante da perda por imparidade decresce, e esse decréscimo pode ser
objetivamente atribuivel a um evento que ocorre apds a imparidade ser registada (como a melhoria do rating de crédito do devedor),
entdo a imparidade anteriormente reconhecida é revertida na demonstragao de resultados.

(c) Ativos classificados como disponiveis para venda

(c1) A Empresa analisa a cada data da Demonstracdo da posicdo financeira se existe evidéncia objetiva de que um ativo financeiro, ou
um grupo de ativos financeiros, se encontra em imparidade. Para titulos de divida, a Empresa utiliza os critérios acima descritos
na alinea (a). No caso de instrumentos de capital de outras entidades classificados como disponiveis para venda, um decréscimo
prolongado e significativo do justo valor do titulo relativamente ao seu valor de custo constitui também evidéncia de imparidade.
Se tal evidéncia existir em ativos disponiveis para venda, a perda acumulada — medida pela diferenca entre o custo de aquisigdo
e o justo valor a data, subtraida de qualquer perda por imparidade previamente reconhecida através de resultados por conta do
ativo financeiro em questdo — é removida do capital e reconhecida na demonstracao de resultados. As perdas por imparidade
reconhecidas na demonstracao dos resultados sobre instrumentos de capital ndo sao revertidas através da demonstracao dos
resultados. Se, num periodo subsequente, o justo valor de um titulo de divida classificado com disponivel para venda aumentar,
e esse aumento for objetivamente atribuivel a um evento que ocorreu apds a perda por imparidade ter sido reconhecida em
resultados, entdo a perda por imparidade é revertida através da demonstracao de resultados.

(c2) A Empresa efetua uma avaliagdo dos investimentos em empresas do grupo e associadas quando existem indicios de que o ativo
possa estar em imparidade, sendo registadas no resultado do periodo eventuais perdas de imparidade. A Empresa verifica em
cada data da demonstracao da posicdo financeira se existe evidéncia objetiva de imparidade de algum investimento financeiro.
Se existir tal evidéncia, a perda acumulada, calculada pela diferenga entre o valor da demonstracdo da posicao financeira e o
justo valor corrente, é reconhecida na demonstracao dos resultados do periodo em que se verifica a imparidade. Uma perda por
imparidade é reconhecida pelo montante do excesso da quantia escriturada do ativo face ao seu valor recuperavel. A quantia
recuperavel é a mais alta de entre o justo valor de um ativo menos os gastos para venda e o seu valor de uso. Na determinacéao
do valor de uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados utilizando uma taxa de desconto que reflita as avaliacdes
correntes de mercado e risco especifico do ativo.

Os rendimentos resultantes de investimentos financeiros em empresas do grupo e associadas (dividendos recebidos) sao registados nos
resultados do periodo em que é anunciada a respetiva distribuigao.

1.4 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A rubrica “Caixa e equivalentes de caixa” inclui valores em caixa, depdsitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de liquidez
elevada e com maturidades iniciais até 3 meses. Os descobertos bancarios sdo apresentados no Demonstragdo da posicdo financeira, no
passivo corrente, na rubrica Empréstimos.
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1.5 CAPITAL SOCIAL
As acoes ordinarias sdo classificadas no capital proprio.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissao de novas agdes ou opgdes sado apresentados no capital proprio como uma dedugao,
liquida de impostos, dos ingressos.

1.6 DIVIDAS A INSTITUICOES DE CREDITO E ENTIDADES RELACIONADAS

Os empréstimos obtidos sdo reconhecidos inicialmente ao seu valor nominal. Os empréstimos sdo subsequentemente apresentados ao custo
amortizado. Qualquer diferenga entre os recebimentos (liquidos de custos de transagao) e o valor amortizado é reconhecida na demonstragéo
de resultados ao longo do periodo do empréstimo, utilizando o método da taxa efetiva.

Os empréstimos obtidos s&o classificados no passivo corrente, exceto se a Empresa possuir um direito incondicional de diferir a liquidagéo
do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data de fecho.

Os juros e outros encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos sdo geralmente reconhecidos como custo de acordo com o
principio da especializagdo dos exercicios.

Os juros e outros encargos financeiros de empréstimos obtidos, que estejam diretamente relacionados com a aquisicdo, construcéo ou
producdo de ativos fixos, sdo capitalizados, fazendo parte do custo do ativo. A capitalizagdo destes encargos comecga apos o inicio da
preparacdo das atividades de construgdo ou desenvolvimento do ativo e é interrompida quando o ativo se encontra pronto a ser utilizado ou
quando o projeto se encontra suspenso. Quaisquer proveitos financeiros gerados por empréstimos obtidos, diretamente relacionados com
um investimento especifico, sdo deduzidos aos encargos financeiros elegiveis para capitalizac3o.

1.7 VALORES A PAGAR A FORNECEDORES E OUTROS CREDORES

Os Valores a pagar a Fornecedores e outros credores sao reconhecidos inicialmente pelo justo valor e subsequentemente mensurados pelo
custo amortizado usando o método do juro efetivo. As contas de fornecedores sao classificadas como passivos correntes, se o pagamento
for devido no prazo de um ano ou menos (ou no ciclo operacional normal do negdcio se maior). Se néo, as contas de fornecedores sio
apresentados como passivos ndo correntes.

1.8 IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO E IMPOSTOS DIFERIDOS

Em 2016 a Efacec Power Solutions e as suas participadas nacionais estdo sujeitas ao Regime Especial de Tributacdo dos Grupos de
Sociedades, aplicavel a grupos que incluam empresas nas quais detém participacdes acionistas iguais ou superiores a 75%, e que cumpram
as condicdes dispostas no artigo 632 do Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas. O encargo fiscal consolidado é
determinado através da soma aritmética dos ganhos e perdas tributaveis conforme determinado por cada empresa numa base individual.

0 imposto sobre o rendimento da sociedade inclui o imposto corrente e o imposto diferido.

0 imposto corrente é calculado com base na legislagao fiscal vigente, ou substantivamente vigente, a data da demonstragéo da posigéo
financeira. A gestdo revé periodicamente a sua analise nesta matéria e reconhece provisdes para contingéncias fiscais provaveis para os
casos sob analise, assim como possiveis ajustamentos feitos pelas autoridades fiscais. Estas provisdes sdo constituidas pelo montante que
se espera pagar as autoridades fiscais.

0 imposto diferido é calculado com base no valor das diferengas temporérias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a
respetiva base de tributacéo. Contudo, o imposto diferido ndo é registado se surgir através do reconhecimento inicial de um ativo ou de um
passivo, numa transagdo que nao constitua concentragdo de atividades empresariais que, a data da transacéo, ndo afete os rendimentos e
custos, contabilisticos ou tributaveis.

0 imposto diferido é determinado a luz das taxas (e legislagdo) vigente, ou substantivamente vigente a data de reporte, e que se esperam
aplicar aquando da realizacado do imposto diferido ativo, ou liquidagao do imposto diferido passivo.

Ativos por impostos diferidos sobre o rendimento sdo reconhecidos, apenas quando a existéncia de futuros rendimentos tributaveis é
expectavel, sob os quais a diferenca temporaria possa ser utilizada.
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Ativos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados na demonstragéo da posicao financeira pelo seu valor liquido, quando existe o
direito legal a compensar os ativos e passivos correntes por impostos diferidos por esse valor.

Os impostos diferidos sdo classificados como nao-corrente, conforme apresentado na demonstragao da posicao financeira.

A taxa de imposto que serviu de base a determinagdo dos impostos diferidos incluidos nas Contas a 31 de dezembro de 2016 € a prevista
na legislagdo para o exercicio em curso — 21%, acrescida do valor maximo que a taxa de derrama municipal pode assumir — 1,5% do lucro
tributavel.

1.9 PROVISOES

As provisdes sao registadas ao justo valor das despesas que se espera que venham a ocorrer de modo a liquidar a obrigacdo, utilizando-se
taxas de desconto antes de impostos que reflitam o valor temporal do dinheiro, assim como os riscos especificos da obrigacdo, conforme
atribuido pelo mercado. Ndo s&o reconhecidas provisdes por perdas operacionais futuras.

1.10 RECONHECIMENTO DO REDITO

0 rédito compreende o justo valor das vendas de bens e prestacao de servigos, liquido de impostos e descontos comerciais e apos eliminagéo
das vendas internas.

As receitas sao reconhecidas ao justo valor do montante recebido, ou a receber, pela venda de bens e servigos no decurso normal da atividade
da empresa. As vendas s&o reconhecidas pelo valor liquido do montante de imposto sobre o valor acrescentado, devolugdes e descontos.

A Empresareconhece as receitas quando o seu montante é mensuravel com fiabilidade, quando é provavel que beneficios econémicos futuros
deem entrada na entidade e quando critérios especificos sdo cumpridos, conforme descrito abaixo. A Empresa baseia as suas estimativas em
resultados histdricos, tendo em consideragao o tipo de cliente, assim como do tipo de transagéo e as suas caracteristicas.

PRESTACAO DE SERVIGCOS

A prestacdo de servicos é reconhecida no periodo contabilistico no qual os servigos sdo prestados, com referéncia a fase de concluséo da
transacao a data de fecho de contas.

1.11 DISTRIBUIGAO DE DIVIDENDOS

A distribuicdo de dividendos aos detentores do capital é reconhecida como um passivo nas demonstracdes financeiras da Empresa no periodo
em que os dividendos sdo aprovados em Assembleia Geral pelos acionistas.

1.12 ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

Os passivos contingentes em que a possibilidade de uma saida de fundos afetando beneficios econémicos futuros seja apenas possivel, ndo
sdo reconhecidos nas demonstragoes financeiras, sendo divulgadas nas notas, a menos que a possibilidade de se concretizar a saida de
fundos afetando beneficios econdmicos futuros seja remota, caso em que ndo sejam objeto de divulgacdo. Sdo reconhecidas provisdes para
passivos que satisfagam as condicdes previstas na Nota 1.9.

Ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, mas sdo divulgadas no anexo as demonstragdes financeiras
quando é provavel a existéncia de um beneficio econémico futuro.

1.13 EVENTOS SUBSEQUENTES

Os eventos apos a data da demonstrac&o da posicao financeira que proporcionem informacéo adicional sobre condiges que existiam nessa
data sdo refletidos nas demonstracgdes financeiras. Os eventos apds a data da demonstracdo da posicdo financeira que proporcionem
informac&o sobre condigdes que ocorram apés a mesma data sdo divulgados no anexo as demonstragdes financeiras, se materiais.
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1.14 DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

A demonstracao de fluxos de caixa é preparada de acordo com o método direto. A Empresa classifica ativos com maturidade com menos de
trés meses e para 0s quais o risco de variagao do valor ¢ insignificante em “Caixa e equivalentes de caixa".

A demonstracéo de fluxos de caixa é dividida por atividades operacionais, atividades de investimento e atividades de financiamento. As
atividades operacionais incluem recebimentos de caixa de clientes e pagamentos a fornecedores, pessoal e outros pagamentos relacionados
com a atividade operacional.

Os fluxos de caixa incluidos nas atividades de investimento incluem aquisicoes e alienagdes de investimentos em subsidiarias, recebimentos
de caixa e pagamentos decorrentes da compra e venda de ativos tangiveis e intangiveis.

As atividades de financiamento compreendem recebimentos e pagamentos de caixa relativos a capital préprio e empréstimos, incluindo
descobertos bancarios. Incluem ainda pagamentos relativos a juros, dividendos e locagdes financeiras.

1.15 GESTAO DO RISCO FINANCEIRO

Nao existem fatores significativos de risco financeiro, nomeadamente em termos de atividades expostas ao risco cambial, ou concentragdes
de risco de crédito significativas. Ndo sdo usados quaisquer instrumentos financeiros para cobrir este tipo de risco.

2. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABILISTICOS

A preparacao das demonstracgdes financeiras exige que a gestdo da Empresa efetue julgamentos e estimativas que afetam os montantes de
proveitos, custos, ativos e passivos e divulgacdes a data das demonstragoes financeiras.

Estas estimativas sdo determinadas pelos julgamentos da gestdo da Empresa, baseados: (i) na melhor informagdo e conhecimento de
eventos presentes e em certos casos em relatos de peritos independentes (ii) nas agdes que a Empresa considera poder vir a desenvolver no
futuro. Contudo, na data de concretizacdo das operacdes, 0s seus resultados poderao ser diferentes destas estimativas.

As estimativas e as premissas que apresentam um risco significativo de originar um ajustamento material no valor contabilistico dos ativos
e passivos no exercicio seguinte sdo apresentadas abaixo.

2.1 JUSTO VALOR DOS ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Para determinac&o do justo valor de um ativo ou passivo financeiro, quando existe mercado ativo, € utilizado o preco de mercado. Quando n&o
existe mercado ativo, o que se verifica nalguns dos ativos e passivos financeiros da Empresa, sdo utilizadas técnicas de avaliagdo do justo
valor geralmente aceites, com base em pressupostos de mercado.

A Empresa utiliza técnicas de avaliagdo para instrumentos financeiros ndo cotados como os derivados, instrumentos financeiros ao justo
valor através de resultados, e ativos disponiveis para venda. Os métodos de avaliagdo que sdo usados mais frequentemente baseiam-se
nos modelos de fluxos de caixa descontados e nos modelos de opgdes, incluindo, por exemplo, taxas de juro, taxas de cambio e curvas de
volatilidade. Atualmente, a Empresa ndo tem quaisquer instrumentos financeiros ndo cotados.

2.2 IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A Empresa reconhece passivos para liquidagdes adicionais de impostos que possam resultar de revisdes pelas autoridades fiscais. Quando o
resultado final destas situacdes é diferente dos valores inicialmente registados, as diferencas terdo impacto no imposto sobre o rendimento
e nas provisdes para impostos, no periodo em que tais diferengas se constatam.

Adicionalmente, a empresa reconhece ativos por impostos diferidos sobre prejuizos, na medida em que sejam esperados lucros tributaveis
futuros.

Esta avaliagdo requer o uso de estimativas, podendo os lucros tributaveis futuros ser diferentes da avaliagao realizada a cada data de fecho.
A diferenca tera impacto no imposto sobre o rendimento.
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2.3 RECONHECIMENTO DE PROVISOES

A Empresa revé periodicamente as obrigagdes decorrentes de eventos passados que devem ser reconhecidos ou divulgados. A subjetividade
envolvida na determinac&o da probabilidade e montante de recursos internos necesséarios para cumprir as obrigagdes pode dar origem a
ajustamentos significativos devidos a variagdes nas suposigoes feitas, ou devido ao futuro reconhecimento de provisées anteriormente
divulgadas como passivos contingentes.

A Gestao exerce julgamentos consideraveis para determinar se existe uma obrigacao presente como resultado de um evento passado, ou se
é provavel, na data das demonstragoes financeiras, que de acontecimentos passados possam resultar saidas de recursos, e se o montante da
obrigacao pode ser estimado com fiabilidade. A empresa revé periodicamente o estado desses processos recorrendo a aconselhamento, tanto
interno como externo. Estas decises estdo sujeitas a alteragdes conforme novas informagdes estiverem disponiveis. O valor a provisionar
pode mudar no futuro devido a novos desenvolvimentos nesta matéria em particular.

2.4 PERDAS POR IMPARIDADE EM CONTAS A RECEBER

O risco de crédito sobre os saldos das contas a receber ¢ avaliado a data de fecho, tendo em conta o conhecimento do cliente e o seu perfil de
risco. As contas a receber sdo ajustadas com base na avaliacao feita pela Gestdo dos riscos estimados de cobranca na data do encerramento
das contas, que podem diferir dos riscos que efetivamente venham a ocorrer.

C.GESTAO DO RISCO
3. GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS

3.1 FATORES DO RISCO FINANCEIRO

As atividades da Empresa estdo expostas a varios riscos financeiros, incluindo o risco de mercado, nomeadamente o risco de taxa de juro, e o
risco de liquidez. O programa de gestao de risco da Empresa concentra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e procura minimizar
os potenciais efeitos adversos sobre o desempenho financeiro da Empresa, podendo utilizar varios instrumentos financeiros para minimizar
os riscos decorrentes da sua atividade.

A gestdo deriscos financeiros é realizada pela Diregdo de Finangas Corporativa do Grupo EPS, no ambito das politicas e orientagtes aprovadas
pelo Conselho de Administragdo. Esta Direcdo é responsavel pela identificagdo, avaliagdo e cobertura dos riscos financeiros, em estreita
colaboragdo com as unidades operacionais do grupo. O Conselho de Administragdo estabelece principios para a gestao global dos riscos, bem
como politicas destinadas a cobrir areas especificas, como o risco de taxa de juro e o risco de liquidez, utilizagdo de instrumentos financeiros
derivados e ndo derivados e o investimento dos excedentes de liquidez. O Conselho de Administracdo efetua um acompanhamento muito
proximo das referidas transagoes.

3.1.1 RISCOS DE MERCADO - TAXA DE JURO

0O risco da taxa de juro da Empresa advém essencialmente dos empréstimos contraidos, uma vez que n3o possui derivados de taxa de juro
nem ativos de longo prazo remunerados. Os empréstimos contratados com taxas de juro varidveis, exclusivamente denominados em euros,
expdem a Empresa ao risco de variagoes dos fluxos de caixa.

A exposicdo ao risco de taxa de juro é analisada de forma dinadmica. Para além da avaliacdo dos encargos futuros, com base nas taxas
forward, realizam-se testes de sensibilidade a variagdes no nivel de taxas de juro. A Empresa esté exposta, fundamentalmente, a curva de
taxa de juro do euro.

Para cada analise, independentemente da moeda, s&o utilizadas as mesmas alteragdes as curvas de taxa de juro. As analises s&o efetuadas
para a divida liquida, ou seja, sdo deduzidos os depdsitos e aplicagdes em instituicdes financeiras. As simulacdes sdo efetuadas tendo por
base os valores liquidos de divida e o justo valor dos instrumentos financeiros derivados, caso existam, as datas de referéncia e a respetiva
alteracao nas curvas de taxa de juro.
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A data de reporte, a Empresa detinha um montante de empréstimos obtidos de cerca de 73,5 milhdes de euros, e empréstimos concedidos
de 25,1 milhdes de euros, totalmente com partes relacionadas. Se as taxas de juro dos empréstimos e depdsitos tivessem sido 0,25%
superiores/inferiores, considerando todas as outras varidveis constantes, o resultado antes de impostos do ano teria sido inferior/superior
em 121 mil euros, respetivamente. O capital proprio ndo seria afetado. Estes efeitos devem-se, essencialmente, ao maior ou menor custo
com juros em empréstimos de taxa variavel.

3.1.2 RISCO DE LIQUIDEZ

A previsdo dos fluxos de caixa é realizada pela Empresa de forma a garantir a manutengdo de um nivel adequado de disponibilidades para
responder as necessidades operacionais, e considerando ainda o contributo de eventuais facilidades de financiamento. Esta previsdo tem
em consideracgéo os planos de financiamento de divida da Empresa, o cumprimento de objetivos internos ao nivel dos racios de balanco e,
caso seja aplicavel, o cumprimento de requisitos externos regulamentares ou legais — por exemplo, restricdes sobre moeda estrangeira, e
cumprimento de covenants da divida, nomeadamente: Cross default, Pari Passu, Negative Pledges, racios sobre a divida e capital, mudanca
de acionistas e outros relacionados com as atividades operacionais e com as obrigagoes legais, fiscais e operacionais da Empresa.

Os excedentes de tesouraria, para além dos necessarios a manutencao do equilibrio na gestado de capital circulante, sdo administrados
tendo em conta as instrucgdes do Grupo EPS no que respeita a maturidade, liquidez e contraparte. Os excedentes de tesouraria detidos pela
Empresa sdo investidos, escolhendo instrumentos com maturidades adequadas ou liquidez suficiente e que fornegcam margem suficiente
conforme determinado pelas previsées acima mencionadas.

A data das demonstracgoes financeiras, a Empresa detinha em caixa e depdsitos a ordem cerca de 129 mil euros, que se esperava que
gerassem prontamente entradas de capital capazes de facilitar a gestdo do risco de liquidez. N3o existem facilidades de crédito negociadas,
nem instrumentos financeiros derivados. Os passivos financeiros da Empresa sdo quase exclusivamente com partes relacionadas. Existem
também ativos financeiros significativos, igualmente com partes relacionadas.

3.2 GESTAO DO RISCO DE CAPITAL

A Empresa procura manter um nivel de capitais proprios adequado que lhe permita ndo sé assegurar a sua continuidade e desenvolvimento,
como também proporcionar uma adequada remuneragao para os seus acionistas e a otimizacao do custo de capital.

A Empresa podera ajustar o montante dos dividendos a pagar e o retorno de capital dos acionistas ou proceder a emissdo de novas agdes ou
de divida, de forma a manter ou ajustar a sua estrutura de capital.

De acordo com as praticas de mercado da industria, o equilibrio da estrutura de capital € monitorizado com base no racio de alavancagem
financeira (gearing), calculado de acordo com o réacio Divida Liquida/Total de Capital. A divida liquida compreende o total de empréstimos
(incluindo empréstimos bancarios e de empresas relacionadas, correntes e nao correntes, conforme apresentados na demonstragao da
posicao financeira), deduzido de caixa e equivalentes de caixa, outros investimentos financeiros e empréstimos concedidos correntes. O total
de Capital é composto pelo capital préprio, conforme apresentado nas demonstragdes financeiras, adicionados da divida liquida.

0 gearing em 31 de dezembro de 2016 e de 2015 apresenta o seguinte calculo:

31.12.2016 31.12.2015
Divida a instituicGes de crédito 0 0
Divida a entidades relacionadas (Nota 17) 73.551.275 75.191.662

73.551.275 75.191.662
— Caixa e seus equivalentes (Nota 8) 128.703 97.619
— Empréstimos a entidades relacionadas (Nota 17) 25.132.258 27.154.595
Divida liquida 48.290.315 47.939.447
Capital proprio 323.721.760 323.015.002
Total de capital 372.012.075 370.954.449
Gearing 13% 13%
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3.3 INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os ativos financeiros classificavam-se nas seguintes categorias:

CONTAS

Crédito e Ativos Ativos nao
Activos Notas valoresa Disponiveis abrangidos Total
receber para venda pela IFRS7
31 DE DEZEMBRO DE 2016
Invest.Financeiros e Activos financ.dispon.p/ venda 5 106.775 11.132 117.907
Empréstimos a Entidades Relacionadas 17 25.132.258 25.132.258
Clientes e acréscimos de proveitos 6 6.637 0 6.637
Devedores e custos diferidos 7 5.783.519 2.023.310 7.806.829
Caixa e equivalentes de caixa 8 128.703 128.703
31.157.891 11.132 2.023.310 33.192.333
31 DE DEZEMBRO DE 2015
Invest.Financeiros e Activos financ.dispon.p/ venda 5 106.775 11.132 117.907
Empréstimos a Entidades Relacionadas 17 27.154.595 27.154.595
Clientes e acréscimos de proveitos 6 0 25.724 25.724
Devedores e custos diferidos 7 418.699 1.604.352 2.023.051
Caixa e equivalentes de caixa 8 97.619 97.619
27.777.689 11.132 1.630.077 29.418.897
Quanto aos passivos financeiros, a sua repartigdo por categorias era a seguinte:
Outros pass. Passivos nao
Passivos Notas financ. ao custo  abrangidos pela Total
amortizado IFRS7
31 DE DEZEMBRO DE 2016
Empréstimos de Entidades Relacionadas 17 73.551.275 73.551.275
Fornecedores 10 600.136 600.136
Credores e Acréscimo de Custos 10 7.701.503 1.211.856 8.913.359
81.852.914 1.211.856 83.064.770
31 DE DEZEMBRO DE 2015
Empréstimos de Entidades Relacionadas 17 75.191.662 75.191.662
Fornecedores 10 88.208 88.208
Credores e Acréscimo de Custos 10 2.178.109 908.719 3.086.829
77.457.980 908.719 78.366.699

C. NOTAS RELATIVAS A DEMONSTRAGAO DA POSIGAD FINANCEIRA EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2016 E 31 DE DEZEMBRO DE 2015

4. ATIVOS TANGIVEIS

0 valor registado nesta rubrica refere-se totalmente a equipamento administrativo.

Equipamento Administrativo 31.12.2016 31.12.2015
Valor Liquido Inicial 20.306 0
Aumento 5.418 20.306
Dotacdes para depreciagao -4.459 0
Valor Liquido Final 21.264 20.306
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5. INVESTIMENTOS EM INSTRUMENTOS DE CAPITAL E ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

5.1 INVESTIMENTOS EM EMPRESAS DO GRUPO E ASSOCIADAS

Esta rubrica inclui o valor das participacdes, prestagdes acessodrias e empréstimos concedidos a sociedades do Grupo e associadas.

A partir de 1 de janeiro de 2016, a Efacec Power Solutions passou a mensurar os seus investimentos em empresas subsidiarias, associadas

e empreendimentos conjuntos pelo método da equivaléncia patrimonial, usando a opgao introduzida pelas alteragdes a IAS 27.

Face a esta alteragdo de politica contabilistica, a Empresa reexpressou as suas contas referentes ao exercicio de 2015, de modo a tornar
comparaveis as presentes demonstracdes financeiras.

A alteracéo agora introduzida tem impacto na rubrica de “Ganhos e perdas em empresas subsidiarias” da Demonstracao de Resultados, e nas
rubricas “Investimentos Financeiros”, “Reservas e resultados acumulados” e “Provisoes” da Demonstracao da posicao financeira.

MOVIMENTOS OCORRIDOS EM 2016

Durante o exercicio de 2016, a Empresa subscreveu prestacdes acessorias na sua subsidiaria Efacec Electric Mobility, SA, no valor de 1.500
milhares de euros e concretizou um aumento de capital de 147 mil euros na subsidiaria Power Solutions Brasil, Ltda.

31.12.2016 31.12.2015
Saldo Inicial 371.687.158 363.044.137
Aumentos de participacoes 147.450 8.643.022
Prestagtes Acessorias 1.500.000 0
Saldo Final 373.334.608 371.687.158

As prestacoes acessorias seguem o regime juridico das prestacdes suplementares e, como tal, ndo vencem juros.

0 investimento da empresa nas principais empresas do grupo e associadas, nenhuma delas cotada em bolsa, € o seguinte:

31.12.2016
) Parti_cip. Presta?ffes _Empr_ést. % Part Ca’pit:_-ll Resyltqdo
Financeiras Acessorias Financiam Préprio Liquido
Instrumentos de capital

Efacec Marketing Internacional, SA 2.400.000 1.600.000 100,00% 2.846.912 -46.940
Efacec Engenharia e Sistemas, SA 99.500.000 32.500.000 100,00% 69.885.956 3.804.277
Efacec Electric Mobility, SA 13.350.000 1.500.000 100,00% 3.500.238 919.834
Efacec Servigos Corporativos, SA 50.000 100,00% -1.414.713 -1.868.121
Efacec Energia, SA 124.078.188 58.811.255 100,00%  90.685.967 4.907.388
Efacec Angola, Lda 1.407.215 98,33%  -7.492.280  -1.821.059
Efacec Mocambique, Lda. 15.255 6.582.000 84,75% 188.315 -347.087
Efacec Praha s.r.o. 6.100.000 100,00% 1.499.231 6.871
Efacec USA, Inc. 1.500.000 100,00% 1.229.553 -569.026
Efacec Chile, SA 213.570 96,92% 1.531.773 703.929
Efacec Central Europe Limited SRL 7.100.000 100,00% 672.141 -518.696
Efacec Contracting Central Europe GmbH 9.451.597 100,00% 1.733.293 -840.200
Efacec India Pvt. Ltd 3.259.878 93,18% 2.223.431 -188.946
Efacec Equipos Eléctricos, S.L. 2.870.000 100,00% 2.776.989 326.582
Power Solution Brasil, Ltda. 938.875 99,00% 505.501 -16.743

Créditos 106.775

Efacec Contracting Central Europe GmbH
Total 272.234.578 100.993.255 106.775

373.334.608
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31.12.2015
Particip. Prestacoes Emprést. o Capital Resultado
Financeiras Acessérias Financiam % Part Préprio Liquido
Instrumentos de capital
Efacec Marketing Internacional, SA 2.400.000 1.600.000 100,00% 2.893.851 233.736
Efacec Engenharia e Sistemas, SA 99.500.000 32.500.000 100,00% 66.182.063 1.894.755
Efacec Electric Mobility, SA 15.000.000 100,00% 1.833.273  -1.290.082
Efacec Servigos Corporativos, SA 50.000 100,00% 453.407 280.310
Efacec Energia, SA 122.428.188 58.811.255 100,00% 85.038.317 -935.567
Efacec Angola, Lda 1.407.215 98,33%  -6.632.779 -7.177.006
Efacec Mogambique, Lda. 15.255 6.582.000 84,75% 730.672 -58.636
Efacec Praha s.r.o. 6.100.000 100,00% 1.491.913 131.763
Efacec USA, Inc. 1.500.000 100,00% 1.760.456 -190.670
Efacec Chile, SA 213.570 96,92% 664.192 344.220
Efacec Central Europe Limited SRL 7.100.000 100,00% 660.941 -172.085
Efacec Contracting Central Europe GmbH 9.451.597 100,00% 2575928 -1.562.710
Efacec India Pvt. Ltd 3.259.878 93,18% 2.563.717 -259.503
Efacec Equipos Eléctricos, S.L. 2.870.000 100,00% 2.450.407 593.085
Power Solution Brasil, Ltda. 791.425 99,00% 264.744 0
Créditos
Efacec Contracting Central Europe GmbH 106.775
Total 272.087.128 99.493.255 106.775

371.687.158

0 crédito sobre a Efacec Contracting Central Europe tem a natureza de suprimentos, vencendo juros a taxa de juro indexada a Euribor,
acrescido do spread praticado nos empréstimos do Grupo.

TESTES DE IMPARIDADE

No final do ano sao efetuados testes de imparidade para as principais empresas participadas. Os testes sao realizados no sentido de avaliar
a recuperacao do investimento, considerando o desempenho histérico e/ou expectativas de desenvolvimento do negécio. As avaliagdes tém
por base projecdes de fluxos de caixa baseadas em orgamentos financeiros aprovados pela gestdo que abrangem um periodo de cinco anos,
e que sdo descontados a uma taxa calculada de acordo com 0 CAPM (Capital Asset Pricing Model). Apds este periodo de cinco anos, os fluxos
de caixa sdo extrapolados utilizando as taxas de crescimento estimadas com base nas expectativas de desenvolvimento do negécio.

A elaboragao dos planos de negdcio foi alinhada com a atual organizagdo do Grupo e com o referencial usado para a gestdo das Unidades,
que foi alterado face a 2015.

As filiais internacionais Efacec Central Europe e Power Solutions Brasil tém atividades fortemente concentradas no segmento de negécio
de Automacao. De modo idéntico, também as filiais Efacec India, Efacec Equipos Eléctricos e Efacec Praha desenvolvem a sua atividade na
unidade de negdcio de Aparelhagem Elétrica. A gestdo das referidas filiais € enquadrada na gestao operacional das unidades de negdcio a que
reportam e conduzida a partir de Portugal, funcionando sobretudo como extensées da atividade da Efacec Energia nos respetivos mercados.
Neste pressuposto, os planos de negdcio destas filiais foram consolidados na Efacec Energia.

Com idénticos fundamentos, as filiais internacionais Efacec Contracting Central Europe, Efacec Algérie e Efacec Chile foram consolidadas
na Efacec Engenharia e Sistemas. Estas duas entidades juridicas tém as suas operacdes fortemente concentradas nos segmentos de
negdcio de Contracting; e estao particularmente dependentes da Efacec Engenharia e Sistemas no que se refere a referéncias, competéncias
técnicas especificas e meios financeiros, funcionando sobretudo como extensoes da atividade da Efacec Engenharia e Sistemas no mercado
argelino e em alguns paises da Europa Central.
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Os pressupostos utilizados nos testes de imparidade realizados a data de 31 de dezembro de 2016, foram os seguintes:

2016 2015

Tx crescim Margem Tx desconto Txcrescim Txcrescim Margem Tx desconto Tx crescim

receitas EBITDA antesimposto perpetuidade receitas EBITDA antes imposto perpetuidade

Efacec Energia 4,4% 8,6% 9,0% 1.9% 11,7% 7.9% 8,9% 0,0%
Efacec Engenharia 5,6% 7,0% 9,5% 1.8% 10,2% 6,5% 10,2% 0,0%
Efacec Electric Mobility 29,7% 12,7% 12,4% 2,1% 22,7% 11,4% 12,2% 1,0%
Efacec Mogambique 16,7% 8,7% 11,6% 5,6% 9.7% 7.4% 13,7% 2,5%
Efacec Angola 20,1% 8,2% 16,0% 2,0% 17,7% 5,3% 17,4% 1,0%

De um modo geral, as taxas de desconto conheceram uma redugao em 2016. Nomeadamente nas filiais de Africa (Angola e Mogambique)
considera-se a ponderacao dos diferentes mercados a que a empresa esta exposta, o que permite mitigar o risco e assim reduzir a taxa de
desconto.

Nao foi reconhecida qualquer imparidade em resultado dos testes efetuados.
ANALISES DE SENSIBILIDADE

As avaliagoes foram ainda sujeitas a analises de sensibilidade as principais variaveis utilizadas, no sentido de testar a resisténcia do valor
recuperavel dos ativos a alteragoes desfavoraveis de cada uma delas. As variaveis foram, assim, sujeitas aos seguintes impactos:

Tx crescim Margem Tx Tx crescim
receitas EBITDA desconto perpetuidade

Variacao dos pressupostos -10,0% -10,0% +1/+2 pp -1,0 pp

Os impactos produzidos por estas variagdes nio sdo suscetiveis de gerar qualquer imparidade.

A taxa de crescimento das vendas é uma variavel cuja alteracdo implica efeitos sensiveis no valor do investimento em Angola, detetando-
se neste caso alguns indicios de imparidade. No entanto, considera-se sustentavel o orgamento de vendas que serviu de base as projecoes
efetuadas, que assenta ja numa carteira de encomendas firmes, garantindo as previsdes de receitas de 2017, e que inclui projetos importantes
para o desenvolvimento futuro desta subsidiaria.

5.2 ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Valor % Part Ca? |t_al
Préprio
NET — Novas Empresas e Tecnologias, S.A. 11.132 0,98% n.d.

6. CLIENTES E ACRESCIMO DE PROVEITOS

0 detalhe da rubrica a 31 de dezembro de 2016 e 2015 € o que se segue:

31.12.2016  31.12.2015

Clientes — Partes Relacionadas (Nota 17.2) 6.637 0
Contas a receber de Clientes — liquido 6.637 0
Acréscimos de proveitos — ndo abrangidos pela IFRS 7 0 25.724
Total 6.637 25.724
*Nao Corrente 0 0
* Corrente 6.637 25.724

0 justo valor das contas a receber nio difere do seu valor contabilistico
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7. OUTROS DEVEDORES E CUSTOS DIFERIDOS

CONTAS

0 detalhe desta rubrica a 31 de dezembro de 2016 e 2015 ¢ o seguinte:

31.12.2016  31.12.2015

Contas a receber de Outros Devedores 2.716 0
Contas a receber de Partes Relacionadas (Nota 17.2) 5.780.803 418.699
Outros Devedores - Ativos Financeiros IFRS 7 5.783.519 418.699
Outros Devedores ndo abrangidos pela IFRS 7 1.561.073 1.570.098
Estado e Outros Entes Publicos 435.523 34.254
Custos Diferidos 26.714 0
Total 7.806.829 2.023.051
*Nao Corrente 0 0
*Corrente 7.540.486 2.023.051

* Imposto sobre o rendimento 266.343 0

O valor de Contas areceber de partes relacionadas inclui os créditos sobre clientes cedidos a MGI Capital, previstos pelo acordo de acionistas

celebrado em 23 de outubro de 2015.

0 valor de Outros Devedores ndo abrangidos pela IFRS 7 respeita a adiantamentos efetuados a Efacec Angola para efeitos da transferéncia

desta participagdo da Efacec Capital para a EPS.

A rubrica Estado e Outros Entes Publicos decompde-se como segue:

31.12.2016  31.12.2015
Imposto sobre o Rendimento 435.523 3
Imposto sobre o Valor Acrescentado — A recuperar 0 34.251
435.523 34.254

8. MEIOS MONETARIOS
Caixa e equivalentes de caixa 31.12.2016 31.12.2015
Caixa e Depdsitos a Ordem 128.703 97.619

9. CAPITAL PROPRIO

9.1 CAPITAL SOCIAL E PREMIOS DE EMISSAO

Em 31 de dezembro de 2016, o capital social, totalmente realizado, era representado por 57.174.806 agdes ordinarias, com o valor nominal
unitario de 5 euros. A sua reparticdo acionista, nessa data e no final do ano anterior, era a seguinte:

31.12.2016 31.12.2015

N¢ accoes % N¢ accoes %

Winterfell 2 Limited 41.525.275 72,6% 41.525.275 72,6%
MGI Capital, SGPS, S.A. 15.649.531 27,4% 15.649.531 274%
Total 57.174.806 100,0% 57.174.806 100,0%

A sociedade n3o detém acdes proprias.

9.2 PRESTACOES SUPLEMENTARES E OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

A Efacec Power Solutions dispGe ainda de prestagdes acessorias de capital no valor de 35.900.000 euros, tituladas pelas acionistas na
proporgao das suas participacdes. Estas prestacdes acessorias seguem o regime juridico das prestacoes suplementares.
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Esta rubrica é composta, fundamentalmente, pelo resultado do exercicio e por resultados transitados.

10. FORNECEDORES, CREDORES E ACRESCIMOS DE CUSTOS

Esta rubrica decompde-se como segue:

Fornecedores 31.12.2016  31.12.2015
Fornecedores, conta corrente 708.472 82.949
Fornecedores — Partes Relacionadas (Nota 17.2) 2.242 6.177
Fornecedores — Faturas em Rececao e Conferéncia -110.578 -918
Total 600.136 88.208

*Nao corrente 0 0

*Corrente 600.136 88.208

As dividas correntes a fornecedores e outros credores, séo exigiveis integralmente num prazo de 90 dias, situagao que reflete as normais

condigdes negociadas com os fornecedores da Empresa.

0 valor em divida é denominado em euros.

0 detalhe da rubrica de Outros credores a 31 de dezembro de 2016 e 2015 € o seguinte:

Outros Credores 31.12.2016  31.12.2015
Outros Credores - Partes Relacionadas (Nota 17.2) 7.684.519 2.153.970
Outros Credores - Ativos Financeiros IFRS 7 7.684.519 2.153.970
Outros Credores ndo abrangidos pela IFRS 7 574.438 574.537
Estado e Outros Entes Publicos 343.791 84.914
Acréscimos de custos: 310.611 273.408
Acréscimos de Custos - Remuneragdes a Liquidar 293.627 249.268
Acréscimos de Custos - Outros 16.984 24.140
Total 8.913.359 3.086.829
* Outros Credores Nao Corrente 0 0

* Outros Credores Corrente 8.913.359 3.086.829

0 saldo da rubrica de Estado e outros entes publicos decompde-se nas seguintes rubricas:

31.12.2016  31.12.2015

Imposto sobre o Rendimento 0 976
Imposto sobre o Valor Acrescentado — A pagar 247.846 0
ContribuigBes para a Segurancga Social 43.647 41.590
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares 52.299 42.348
343.791 84.914

11. IMPOSTOS DIFERIDOS

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo compensados se a EPS tiver um direito legalmente executavel de compensar ativos por
impostos correntes com passivos por impostos correntes e quando os impostos diferidos se referem a mesma autoridade fiscal.
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No final de 20186, os ativos por impostos diferidos totalizam o montante de 345.100 euros, cujo prazo de reporte é de 12 anos.

Prejuizos

finais

Em 1 de janeiro de 2015 0
Imputado a Resultados 362.115
Em 31 de dezembro de 2015 362.115
Imputado a Resultados -17.015
Em 31 de dezembro de 2016 345.100

CONTAS

D. NOTAS A DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
12. FORNECIMENTOS E SERVIGOS EXTERNOS

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os principais fornecimentos e servicos de entidades externas foram os

seguintes:
2016 2015
Trabalhos Especializados 1.542.078 128.812
Deslocacdes e Estadas 211.683 2.791
Rendas e Alugueres 167.439 696
Publicidade e Propaganda 104.238 312
Despesas com Garantias Bancérias 87.493 0
Honorarios 37.870 11.850
Conservacgdo e Reparagéo 17.252 1.558
Combustiveis 16.047 20
Outros Fornecimentos e Servigos 99.915 10.253
2.284.015 156.294
13. RESULTADOS FINANCEIROS
2016 2015
Juros suportados -3.065.831 -10.343.514
Diferencas de cambio desfavoraveis 115.810 84.993
Outros custos e perdas financeiras -2.468 -6.228
Total de Perdas e Custos Financeiros -2.952.489 -10.264.748
Juros obtidos 925.570 4.059.713
Total de Ganhos e Proveitos Financeiros 925.570 4.059.713
Total liquido -2.026.919 -6.205.036

Os Juros suportados e obtidos referem-se, essencialmente, a remuneragdo de empréstimos obtidos/concedidos a empresas do Grupo EPS e

entidades relacionadas. Estes empréstimos sdo remunerados em condig@es idénticas as de mercado, tendo a Euribor como indexante (Nota

17.3).
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A decomposigdo do imposto sobre o rendimento evidenciado na Demonstracgéo de resultados é a seguinte:

2016 2015
Imposto corrente 487.264 976
Imposto diferido (Nota 11) 17.015 -362.115
Imposto do exercicio 504.279 -361.139
Imposto de exercicios anteriores 56 0
504.335 -361.139
A reconciliacdo da taxa de imposto € a seguinte:

2016 2015
Resultado antes de impostos 1.211.093 -6.927.298
Taxa Teodrica 22,5% 22,5%
Imposto Tedrico 272496  -1.558.642

Diferencas Permanentes:
Custos nao aceites fiscalmente (a) 179.544 1.170.662
Tributagdo Auténoma 35.224 976
Correcao de IDA registado em exercicios anteriores 17.015 0
Diferencas de taxa de imposto (b) 0 25.865
Imposto do Exercicio 504.279 -361.138
Taxa Efetiva 41,6% n.a.

(a) Esta rubrica respeita aos encargos financeiros nao aceites fiscalmente por ultrapassarem o limite legal.

(b) Esta rubrica respeita a diferencas nas taxas de imposto de exercicios futuros aplicaveis no apuramento

dos impostos diferidos ativos por prejuizos fiscais reportaveis.

15. RESULTADO POR AGCAO

BASICO

O resultado basico por agéo € calculado dividindo o lucro atribuivel aos acionistas pelo nimero médio ponderado de agdes ordinarias emitidas

durante o ano excluindo eventuais agdes detidas pela EPS (nota 9).

2016 2015
Lucro atribuivel aos detentores do capital 706.758  -6.566.159
Numero médio ponderado das agdes ordinarias emitidas 57.174.806  48.428.262
Resultado bésico por agéo (euros por agéo) 0,01 -0,14

DILUIDO

0 resultado diluido por acéo é calculado ajustando o nimero médio ponderado de agdes ordinarias em circulacdo para incorporar os efeitos
da conversdo de todas as acoes ordinarias diluidoras potenciais, quando existam. Nos exercicios de 2016 e 2015 nio existem quaisquer efeito

diluidores.

E. OUTRAS NOTAS
16. CONTINGENCIAS

A EPS possui passivos contingentes respeitantes a garantias prestadas. Em 31 de dezembro de 2016, a EPS tinha uma responsabilidade
decorrente de uma garantia emitida para efeito de concessao de financiamento a uma subsidiaria no estrangeiro, no valor de 2.471.502 euros.
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31.12.2016 31.12.2015
Garantias financeiras 4.086.042 3.668.329

17. SALDOS E TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Identificam-se, de seguida, astransacgdes efetuadas com partes relacionadas (Empresas do grupo, Associadas, Acionistas e Administradores),
e os saldos devedores e credores com as mesmas entidades existentes no final do exercicio.

17.1 TRANSAGCOES REALIZADAS

Transacoes correntes: 2016 2015
Empresas do grupo
Proveitos e ganhos operacionais (a) 7.693.930 0
Custos e perdas operacionais 3.715 0
Proveitos e ganhos financeiros 925.570 595.960
Custos e perdas financeiras 3.065.820 10.322.478
Acionistas
Proveitos e ganhos financeiros 0 3.463.741

5.549.965 -6.262.777

(a) Esta rubrica inclui 5,9 milhdes de euros relativos a servigos de gestdo e 1,8 milhdes de euros referentes

a cedéncia de espago debitados as suas subsidiarias.

17.2 SALDOS FINAIS RESULTANTES DE TRANSACOES COMERCIAIS E FINANCEIRAS

31.12.2016  31.12.2015

DiVIDAS DE PARTES RELACIONADAS:
Empresas do grupo

Empréstimos de financiamento (a) 106.775 106.775
Empréstimos néo correntes 21.146.552 0
Empréstimos correntes 3.261.101 23.717.122
Clientes e Acréscimo de Proveitos (Nota 6) 6.637 0
Devedores e Custos Diferidos (Nota 7) 494.893 418.542
Acionistas
Empréstimos correntes 724.605 3.437.473
Devedores e Custos Diferidos (Nota 7) 5.285.910 157

31.026.473 27.680.070

DiVIDAS A PARTES RELACIONADAS:
Empresas do grupo

Empréstimos nao correntes (b) 73.301.275 74.220.596

Empréstimos correntes 250.000 971.066

Fornecedores (Nota 10) 2.242 6.177

Credores e Acréscimo de custos (Nota 10) 7.752.343 2.152.651
Acionistas

Credores e Acréscimo de custos (Nota 10) -67.824 1.319

81.238.036 77.351.809

Total Liquido -50.211.564 -49.671.739

(a) Suprimentos efetuados a Efacec Contracting Central Europe
(b) Esta rubrica inclui os financiamentos obtidos junto das subsidiarias Efacec Energia e Efacec Engenharia,

de natureza nao corrente.



17.3 DETALHE POR ENTIDADE DOS SALDOS COM PARTES RELACIONADAS

0 detalhe por entidade dos saldos com partes relacionadas apresenta-se como se segue:

Dividas de partes relacionadas: 31.12.2016  31.12.2015
CLIENTES E ACRESCIMO DE PROVEITOS (NOTA 6)
Efacec Central Europe Limited SRL 6.637
Total Clientes e Acréscimo de Proveitos (Nota 6) 6.637
DEVEDORES E CUSTOS DIFERIDOS (NOTA 7)
Efacec Engenharia e Sistemas, S.A. -8.592 0
Efacec Energia, S.A. -256.074 4.219
Efacec Marketing Internacional, S.A. 0 73.566
Efacec Electric Mobility, S.A. 0 62.776
Efacec Servigos Corporativos, S.A. 0 17.472
Efacec Angola, Lda. 264.665 0
Efacec Mogambique, Lda. 60.603 107.276
Efacec Central Europe Limited SRL 10 32.508
Efacec Contracting Central Europe GmbH 406.102 0
Efacec Equipos Electricos, SL 27.098 120.726
Grupo MGI Capital e ascendentes 5.285.928 157
Outros 1.061 0
Total Devedores e Custos Diferidos (Nota 7) 5.780.802 418.699
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0 saldo com o Grupo MGI no fim do exercicio resulta essencialmente da uma cedéncia de créditos sobre um cliente, realizada em conformidade

com o acordo de acionistas celebrado em 23 de outubro de 2015.

Dividas de partes relacionadas: 31.12.2016  31.12.2015
FORNECEDORES (NOTA 10)
Efacec Servigos Corporativos, S.A. 2.242 6.177
Total Fornecedores (Nota 10) 2.242 6.177
CREDORES E ACRESCIMO DE CUSTOS (NOTA 10)
Efacec Marketing Internacional, S.A. -109.492 0
Efacec Engenharia e Sistemas, S.A. 461.624 1.509.485
Efacec Electric Mobility, S.A. -298.973 0
Efacec Servigos Corporativos, S.A. -188.066 367
Efacec Energia, S.A. 7.888.047 508.894
Efacec Mogambique, Lda. 0 27.893
Sucursal Bulgaria 0 104.916
Grupo MGI Capital e ascendentes -67.824 1.319
Outros -798 1.096
Total Credores e Acréscimo de custos (Nota 10) 7.684.519 2.153.970

0 saldo em divida com a Efacec Energia resulta, essencialmente, de uma cessao de créditos ocorrida em 2016, a liquidar em 2017.
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0 detalhe por entidade dos empréstimos com partes relacionadas apresenta-se como se segue:

Empréstimos _ 31.12.20-16 - 31.12.20-15
Ativo Passivo Ativo Passivo
NAO CORRENTES
Efacec Marketing Internacional, S.A. 4.968.762
Efacec Engenharia e Sistemas, S.A. 70.134.166 74.220.596
Efacec Servigcos Corporativos, S.A. 2.440.372
Efacec Energia, S.A. 3.167.109
Efacec Angola, Lda. 12.709.189
Efacec Contract. Central Europe GmbH 1.028.230
21.146.552 73.301.275 0 74.220.596
CORRENTES
Efacec Marketing Internacional, S.A. 4.531.557
Efacec Electric Mobility, S.A. 1.313.890 4.868.890
Efacec Servigos Corporativos, S.A. 67.706
Efacec Energia, S.A. -218 11.044.890 3.360
Efacec Angola, Lda. 2.821.786
Efacec Praha s.r.o. 250.000
Efacec Central Europe Limited SRL 842.500 900.000
Efacec Contract. Central Europe GmbH 650.000
Efacec Equipos Electricos, SL 450.000 450.000
EfaServicing, ACE 4.929
Grupo MGI Capital e ascendentes 724.605 3.437.473
3.985.706 250.000 27.154.595 971.066
Total Empréstimos 25.132.258 73.551.275 27.154.595 75.191.662
Total Empréstimos Liquido -48.419.017 -48.037.067

Os empréstimos sdo remunerados em condicdes idénticas as de mercado, tendo a Euribor como indexante.

17.4 REMUNERACOES DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

CONTAS

0 Conselho de Administracdo da EPS recebeu 1.508.600 euros a titulo de remuneracdes fixas. Em 2015, a EPS pagou remuneragdes ao seu

Conselho de Administragdo no valor de 219.323 euros, ndo comparaveis por respeitarem a um periodo incompleto.

18. HONORARIOS PAGOS A0S AUDITORES

2016 2015

Auditoria e Revisao de contas 8.000 37.000
Servigos de consultoria fiscal 24.688 0
Outros servigos 281.050 0
313.738 37.000
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19. CONTINGENCIAS

Dada a condicdo de empresa mae do Grupo EPS, indicam-se, de seguida, os valores de ativos e passivos contingentes resultantes de disputas
contratuais em que as sociedades subsidiarias estdo envolvidas.

1. Contingéncia CPTM

O contrato para a remodelagéo da sinalizagdo de diversas linhas do sistema ferroviario do Estado de Sdo Paulo, no Brasil, firmado entre
a sociedade brasileira CPTM e o consoércio Union Switch & Signal Internacional Co. e a Efacec Engenharia, S.A., foi resolvido, com justa
causa, pelo Consorcio, a 24 de novembro de 2014. Na sequéncia dessa rescisdo o Consoércio apresentou um pedido de indemnizagao
no valor aproximado de 152 milhdes BRL, mais 12,5 milhdes USD, e ainda 510 mil euros. As partes estabeleceram negociagdes com
vista ao fecho amigavel de contas, as quais se revelaram infrutiferas, tendo terminado em novembro de 2016 com um contra pedido de
indemnizagéo, por parte da CPTM/STM no valor de aproximadamente 585 milhdes BRL (aproximadamente 170 M€). Considerando as
probabilidades de acolhimento de cada uma das reclamacgdes apresentadas, ndo ha lugar a constituicdo de qualquer provisdo. A analise de
risco conduz a existéncia de ativos contingentes de 57 M€ e passivos contingentes de 60 M€, considerados com probabilidade de sucesso
“Possivel”. Existem ainda passivos contingentes de 101 M€ com probabilidade de sucesso “Remota” e 9 M€ ainda n&o classificados por
nao existir informacao suficiente.

N3o havendo acordo entre as partes, a disputa tera de ser resolvida, nos termos contratuais, por recurso a arbitragem internacional. O
processo arbitral ainda ndo foi iniciado

Nos termos do Share Purchase Agreement assinado entre a Winterfell 2 e a MGI Capital, o Grupo EPS tem direito de regresso em relacéo
a MGI Capital, sobre os eventuais passivos que venha a ter que assumir no &mbito desta disputa contratual.

2. Contingéncia Vadeni
Em contrato para a construcdo de uma estacao de tratamento de dguas na cidade de Vadeni, na Roménia, o cliente resolveu contrato
em dezembro de 2016 por atrasos na realizagdo da obra, e reclamou uma indemnizacdo no montante de 936 mil euros acrescido de
penalidades no valor de 665 mil euros. Em simulténeo, o cliente executou as garantias bancarias que haviam sido contratualmente
fornecidas, no valor de 553 mil euros. Foi feita uma provisdo nas contas da Efacec Engenharia e Sistemas no valor de 1,2 M€, que inclui ja
o valor das garantias bancarias executadas.

A disputa contratual centra-se no projeto de engenharia a implementar tendo inexistido acordo entre as partes desde o inicio do projeto
0 que motivou o atraso que conduziu a resolucéo do contrato. A Efacec devera contestar judicialmente a resolucéo do contrato alegando
que o atraso se deve a recusa injustificada do cliente em aprovar o projeto apresentado pela Efacec.

3. Contingéncia Bouhagi
Em contrato para a construcdo de uma estacdo de tratamento de aguas na cidade de Bouhagi na Argélia, o cliente resolveu o contrato
a 08.01.2017 por atrasos na realizacdo da obra. Os atrasos sdo da responsabilidade do consorciado Hydrotreatment, entidade que
deveria executar a parte dos trabalhos de construcdo civil. Os trabalhos da responsabilidade da Efacec foram, até a data, realizados
atempadamente. N&o foi feito, para ja, qualquer pedido de indemnizacdo por parte da ONA, tendo antes esta convidado as partes a
realizarem o inventéario dos custos e obra efetuada até a data da resolucdo do contrato.

A principal contingéncia deriva do facto de a ONA ter em sua posse garantias bancarias fornecidas pela Efacec no valor de cerca de 1
milhao de euros, que podera executar por forca da responsabilidade solidéria do consércio, tendo depois a Efacec direito de regresso sobre
a Hydrotreatment.

4. Contingéncia Catroel

Efacec tem um contrato de subempreitada de construgao civil com a empresa Catroel. Em maio de 2012 o subfornecedor abandonou a
obra, mas ndo houve uma rescisao formal do contrato. A Catroel intentou uma agéo contra a Efacec Algerie reclamando inicialmente o
pagamento de faturas, trabalhos adicionais e danos no valor global aproximado de 42 milhdes de dinares, mas a Efacec acabou por ser
condenada no pagamento de cerca de 75 milhdes de dinares, incluindo juros. A Efacec interp0s recurso e foi efetuada uma peritagem
que nos foi favoravel, mas que em 7/02/2017 acabou por ser anulada, confirmando a primeira sentenga. Fomos notificados da sentenca
a6/3/2017 e dispomos de um prazo de 20 dias a para efetuar o pagamento e 2 meses para recorrer para o Supremo Tribunal. Existe uma
provisdo associada a este processo, pelo que ndo havera impactos negativos na demonstracao de resultados.
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5. Contingéncia Tovisi
Em Mogambique existe uma acao interposta pela empresa Tovisi Mogambique, subempreiteiro da Efacec Mogambigue num projeto de
engenharia em Maputo. Divergéncias ocorridas quanto a conducéo dos trabalhos levaram ao afastamento daquela empresa, que interpds
acdo indemnizatdria que tem o valor de 1 milhdo de euros. O processo esta pendente de decisao judicial, acreditando a Efacec Mogcambique
num desfecho favoravel do mesmo.

6. Contingéncia GTC
A Efacec USA vendeu em 2011 um transformador de 500MVA a Georgia Transmission Corporation (GTC). Em 2013, a Efacec efetuou
uma intervengdo no mesmo transformador, ao abrigo da garantia. Em abril de 2016, a GTC reclamou a Efacec USA uma compensacao
por alegados danos derivados daquela avaria, que o cliente estimou em 170 mil euros. A Efacec USA recusou a reclamacao por entender
que os custos eram injustificados e ndo estavam devidamente demonstrados, dando-se entéo inicio a um processo arbitral, nos termos
contratualmente previstos. Estamos neste momento em fase de mediacao antes da contestagdo ao processo arbitral.

7. Contingéncia fiscal Efacec india
Foi identificada na subsidiaria da India uma divergéncia nos valores de Imposto e Contribuicdes p/Segurancga Social calculados sobre
remuneragoes de expatriados. A Efacec decidiu, em setembro de 2016, optar pela regularizagao voluntaria junto das Autoridades locais
beneficiando de Regime Especial de Regularizagao Tributaria, através de um plano de pagamentos a realizar até setembro de 2017. O
impacto total estimado é de 300 a 370 mil euros, para o qual foi constituida uma provis3o.

8. Contingéncia fiscal Efacec Argélia
Existe na subsidiaria da Argélia uma situacg3o identificada no decurso de uma inspecéo fiscal sobre os exercicios de 2008 a 2011, dando
origem a correcdes fiscais varias, por ndo aceitacdo de despesas e divergéncias no apuramento de proveitos tributaveis. O risco global
esta estimado em 880 mil euros. Em 2014, a Efacec decidiu contestar a totalidade das correcdes, mas a resposta da Autoridade Tributaria
Argelina em dezembro 2016 foi de rejeicdo. Atualmente, esta em anélise o procedimento de reacéo a adotar: pedido de reducao/dispensa
de penalidades; recurso hierarquico ou impugnacao judicial. O objetivo é o de limitar impacto total a maximo de 50% do valor em discuss&o.

20. GARANTIAS
20.1 GARANTIAS PRESTADAS

No empréstimo sindicado contraido conjuntamente pelas subsidiarias Efacec Energia e Efacec Engenharia e Sistemas, a Efacec Power
Solutions constituiu as seguintes garantias:

- Aval as livrancas subscritas pela Efacec Energia e pela Efacec Engenharia e Sistemas;
- Penhor financeiro das agdes da Efacec Energia e da Efacec Engenharia e Sistemas.

Além das garantias, 0 mesmo contrato contém clausulas que definem a observéncia de um Racio de Endividamento, definido como Divida
Liquida/EBITDA, cujo valor méximo deve ser de 2,75. Este racio contratual é observavel nas contas consolidadas da Efacec Power Solutions,
com uma periodicidade semestral. Em 31 de dezembro de 2016 o valor deste racio era 2,0.

20.2 COMPROMISSOS DE LOCAGOES OPERACIONAIS

A empresa arrenda diversas viaturas, através de contratos de locag&o ndo revogaveis. Os contratos possuem diversos prazos, clausulas de
reajustamento e direitos de renovagao. Na data do Demonstracdo da posicao financeira a empresa mantinha contratos de Aluguer de Longa
Duracédo (“Renting”) considerados como locagéo operacional, cujo valor das rendas vincendas ascendiam a cerca de 489 mil euros, com as
seguintes maturidades:

31.12.2016 31.12.2015
Até 1 ano 139.956 0
Entre 1 ano e 5 anos 348.900 0
Outros servigos 488.856 0
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21. EVENTOS SUBSEQUENTES
Apos a data a que se referem as demonstragdes financeiras, ndo ocorreram quaisquer factos dignos de registo.
Leca do Balio, 27 de margo de 2017
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